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VBSEY

VIETINBANK SECURITIES

HOAT PONG SAN XUAT CAI THIEN NHE

= Trong 9 thang dau nam 2025, chi s6 san xuét cong nghiép (IIP) wéc tinh tang 9,1% so v&i cung ky ndm trwéce, cho thay sw phuc héi va tang trwéng bén

virng clia nganh céng nghiép. Trong d6, nganh ché bién, ché tao téng 10,4%; cung cap nuéc, hoat ddng quan ly va x& ly rac thai, nwéc thai tang 8,8%; san
xuat va phan phéi dién tang 6,1%. Trong khi d6, nganh khai khoang chi tang 0,1% so véi cung ky nam trudc.

= Chi s PMI nganh san xuét Viét Nam thang 9/2025 gitr nguyén & murc 50,4 diém, du van & mirc mé rong song sb lwgng don hang xuat khdu méi gidm nhe;

chi phi dau vao tang cung véi thué quan khién bién loi nhuan doanh nghiép giam.

Biéu d6 1: Chi sé san xuat cong nghiép IIP
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Biéu d6 2: Chi sé san xuat cong nghiép IIP,
phan loai theo nganh céng nghiép (BVT: %)
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VBSE™ SAN XUAT KINH DOANH PHUC HOI

VIETINBANK SECURITIES

= Ly ké 9 thang dau ndm 2025, c& nwéc c6 231,3 nghin doanh nghiép dang ky thanh 1ap méi va quay tré lai hoat dong, tang 26,4% so véi cung ky ndm
2024, binh quan moét thang cé 25,7 nghin doanh nghiép thanh 1ap maéi va quay tré lai hoat ddng. Day 1a 14n dau tién trong ndm 2025 sb doanh nghiép gia
nhap thi trwéng va tai gia nhap thi trwéng cao hon 1,3 1an so v&i sé doanh nghiép rit lui khéi thi treeng.

= Burc tranh doanh nghiép Viét Nam cho thay tin hiéu phuc héi va niém tin kinh doanh dworc cai thién, song da tang trwédng van con mong manh do chi phi dau
vao, |4i sut va rao can von tiép tuc gay strc ép lén hoat ddng san xuat — kinh doanh.
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VIETINBANK SECURITIES
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VBSE™ THANG DU THUONG MAI 16,8 TY USD

Tinh chung trong 9 thang d4u nam 2025, téng kim ngach xuét, nhap khau hang héa dat 680,7 ty USD, téing 17,3% so v&i ciing ky ndm truwdc. Trong d6, xuét
khau dat 349,7 ty USD, téng 16% va nhap khau dat 331,9 ty USD, téng 18,8%. Can can thwong mai hang héa thdng dw 16,8 ty USD.

Hoat dong xuat nhap kh3u 9 thang dau ndm 2025 cla Viét Nam tiép tuc ghi nhan da tang trwdng manh mé, phan anh sw phuc hdi rd nét ctia thwong mai
toan ciu va strc canh tranh ngay cang cai thién ctia doanh nghiép trong nwéc. Tuy nhién, nhap khau tdng nhanh hon xuét khdu cho thdy nhu cdu nguyén

vat liéu, may méc san xuat dang gia tang, ddng thdi cling dét ra rdi ro tiém &n vé can can thwong mai cé thé thu hep trong cac thang cudi ndm néu cu thé
gi6i suy yéu.
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Biéu do 6: Tong kim ngach xuat nhap khau va Bieu do 7: Gia tri xuat nhap khau khu vwc trong
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VBSE™ LAM PHAT VAN DANG TRONG TAM KIEM SOAT ON DINH

VIETINBANK SECURITIES

Binh quan 9 thang dau ndm 2025, chi sb CPI tang 3,27% so v&i cling ky nam trude, lam phat co béan ting 3,19%. Lam phat co ban ting thap hon mic CPI
binh quan chung (t&ng 3,27%), chi yéu do gia lwong thwe, thwe phdm, dién sinh hoat, gia dich vu y té 1a yéu tb tac dong 1am tang CPI nhwng thuéc nhém

hang dworc loai trtr trong danh muc tinh lam phat co ban.

Téng mirc ban & hang héa va doanh thu dich vu tiéu dung trong 9 thang dau ndm 2025 theo gia hién hanh wéc dat 5.176 nghin ty déng, tang 9,5% so v&i

cung ky nam trudc.

Biéu do 8: Chi sé gia tiéu dung CPI, so v&i
cung ky nam trwéc
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VBSE™ AP LyC TY GIA & GIA VANG TANG MANH

VIETINBANK SECURITIES

Tinh dén ngay 30/09/2025, ty gia trung tdm dwoc cong bd & mbc 25.187 VND/USD. Hién ty gia USD cac ngan hang thwong mai (NHTM) dwoc phép giao
dich trong bién do tr 26.181 — 26.451 VND/USD. So vé&i dau nam, ty gia trung tam téng khoang 3,3%, phan anh ap luc ty gia ré rét. DU vay, di&n bién van
trong tAm kiém soat ctia Ngan hang Nha nwéc (NHNN), nhd dy trik ngoai hdi ddi dao va can thiép linh hoat qua kénh OMO va thi trwdng ngoai té.

Gia vang thé gidi tiép tuc bat ting manh va tao dinh lich str m&i. Tinh dén ngay 30/09/2025, binh quan gia vang thé gi¢i da vwot ngudng 3.800 USD/ounce,
duy tri di ting manh khodng 60% so v&i dau nam. Da tang duoc hd trg bdi nhu cau trd an an toan trong bdi canh céng thang dia chinh tri tiép dién, déng
USD suy yéu va lo ngai lam phat tai My. O’ trong nwérc, gia vang SJC ciing dang tiém can & viing gia 134 — 136 triéu ddng, ndm & murc cao nhét trong nhiéu

nam tr& lai day.

Biéu doé 11: Bién dong ty gia vang SJC banra &

Biéu d6 10: Bién dong ty gia USD/VND
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VBSE™ LAISUAT LIEN NGAN HANG TANG TRO LA

VIETINBANK SECURITIES

= Lai suét lien ngan hang trong thang 9 tdng & hau hét cac ky han. Cu thé, I4i sudt ON ting manh nhét 1&én 4,38%. Lai suat 1W ciing tang 155 dcb 1&n 5,39%,
14 suat 2W va 6M lan lwot tang tir 53 - 59 dcb, 1&n 5,37% va 5,7%. Trong khi d6, 1ai suat 9M gilr nguyén, I4i suat 1M va 3M gidm Ian lwot xubng 4,66% va
5,5%.

= Nghiép vu thi treng m&: NHNN ngirng phat hanh tin phiéu nhwng van duy tri mua GTCG & gan nhuw tat ca cac ky han trén kénh OMO xuyén subt thang véi
tdng gia tri 277,3 nghin ty déng.
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Biéu do 12 - Khoi lwong tin phieu phat hanh va Biéu do 13 - Lai suat lién ngén hang qua dém va
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VBSE™ LAISUAT PIEU HANH DUY TRI & MU'C ON BINH

VIETINBANK SECURITIES

= Hién tai lai suét tai cAp vén van dang duy tri & mirc 4,5%/nam, 1ai suét tai chiét khau duy tri & mirc 3% va lai suat cho vay qua dém trong thanh toan dién tir
lién ngan hang va cho vay bu dép thiéu hut vén trong thanh toan bu trir cia NHNN ddi véi t chire tin dung, chi nhanh ngan hang nwéc ngoai la 5%/nam.

= M4t bang lai tién g cac ky han ghi nhan xu hwéng di ngang trong thdi gian vira qua. Cu thé: (1) Lai suét tién g&i ky han 3 thang cla 4 ngan hang québc
doanh la 1,9% - 2,4%, cia cac NHTM la 2,7% - 3,6%; (2) Lai suéat tién gti ky han 6-9 thang ciia cac NHTM 1a 2,9% - 4,7%; (3) Lai suat tién gtri ky han twr 12
thang cla cua cac NHTM la khoang 4,4% - 4,9%.
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VBSE TONG THU NSNN 9T/2025 DAT 96,7% DU TOAN NAM

Téng thu ngan sach Nha nwéc 9 thang dau nam 2025 wéc dat 1.902 nghin ty ddng, bing 96,7% du toan ndm, tang 28,9% so véi cung ky ndm trwéc. Trong

khi d6, tdng chi ngan sach Nha nwéc 9 thang dau ndm 2025 wéc dat 1.635 nghin ty ddng, béng 63,4% dw todn nam, tang 31,4% so véi ciing ky ky ndm
trwée

Téng thu ngan sach Nha nuwéc 9 thang dau nam 2025 ting manh, dat 96,7% dy toan ca ndm chi sau ba quy, cho thdy nén kinh té duy tri da phuc hdi vitng
chéc, hoat ddng s&n xuat — kinh doanh cai thién rd nét, cling véi hiéu qua trong cong tac thu hdi no' va quan Iy thué. Trong khi d6, tbc do giai ngan chi ngan
sach, d&c biét [a chi diu tw phat trién, dwoc ddy manh, phan anh nd lwc clia Chinh phi trong viéc thic day tang trwéng théng qua dau tw cdng, nhwng ciing
dat ra yéu cau quan ly chat ché dé dam bao hiéu qua st dung vén va kiém soat ap lwc lam phat vao cudi nam.
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VBSE™ GIAINGAN VON DAU TU CONG PU'O'C DAY MANH

Theo B6 Tai chinh, ty 1& wéc gidi ngan vén dau tw cong 9 thang dau ndm 2025 wéc dat 529 nghin ty déng, dat 48,5% ké hoach nam.

Day la tin hiéu tich cwc cho thay tién do giai ngan dang dwoc ddy manh, gép phan hd tro tdng trwéng kinh t& va hoan thién ha tdng. Bang chu y, vén ngan

sach dia phwong tiép tuc 1a diém sang, voi ty 1& giai ngan wéc dat 63,7% ké hoach, thé hién sw chd dong, linh hoat va nd lwc thao g& vwéng méc trong cong
tac dau tw cong tai nhiéu dia phuong.
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VBSE™ NEN KINH TE DANG CO NHIPNG BUO'C CHUYEN MINH TiCH CUC

VIETINBANK SECURITIES

= Theo Téng cuc Théng ké (GSO), GDP Viét Nam 9 thang dau ndm 2025 ting 7,68% so v&i cung ky ndm trwéce, tiép tuc duy tri da tang trwéng tich cuc.
Riéng Q3/ 2025, GDP wéc tdng 7,56%, cho thay nén kinh té dang phuc hdi manh mé sau giai doan dau nam.

=  T&ng trwdng GDP 9 thang phan anh sw phuc hdi bén virng clia san xuét cong nghiép, da ting manh cla xuét khdu, dong vén FDI gidi ngan dat ky luc mai,

cling strc cau tiéu dung noi dia cai thién ré rét. Theo da nay, GDP ca nam 2025 nhiéu kha nang dat khoang 8%, ndm trong muc tiéu tang trwéng ma Chinh
pha dé ra (8 — 8,5%).

Biéu dé 21: Tang trwéng lily ké GDP va cac khu vwe kinh té,
giai doan 2016 — T9.2025 (BVT: %)
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VBSE™ THONG BAO MIEN TRU TRACH NHIEM

VIETINBANK SECURITIES

= Noi dung ban tin nay do Céng ty c6 phan chirng khoan Céng thwong (Vietinbank Securities) cung cap, chi mang tinh chat tham khdo. M&c du moi
thong tin déu dwoc thu thap tr nhitng ngudn, t& bao dang tin cay, nhung Vietinbank Securities khéng dam béo dwoc tuyét ddi dwoc do chinh xac

cutia thdng tin hay bat ky van dé nao lién quan dén viéc s dung ban tin nay.

= Cac y kién tdng hop, du bao chi thé hién quan diém cua tac gia tai thoi diém phat hanh, bao cao chi nhdm muc dich cung cip théng tin tham
khao ch khéng mang tinh chat moi chao, mua ban, ndm gitr bat cir ¢d phiéu ndo. B4o cdo nay Ia tai sén cla Coéng ty cé6 phan chirng khoan

Coéng thwong (Vietinbank Securities).

= Khéng ai duwgc phép sao chép, tai san xuét, phat hanh ciing nhw phan phéi bao cdo nay vi bat cir muc dich ca nhan hay thwong mai nao néu

khéng co6 sw ddng y cla Vietinbank Securities.

Bao cao vi mé thang 09/2025
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