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VB SE n PHAN TICH HAI NHIP DIEU CHINH LON CUA TH| TRU'ONG:
THUE QUAN DOI ’'NG NAM 2025 VA XUNG POT MY - IRAN NAM 2026

YEU TO THUE QUAN DOI I’NG (04/2025) XUNG DOT MY — IRAN (03/2026 — nay)

Giam tw: 1.318 diém — Pay: 1.073 diém Giam tw: 1.880 diém — Day gan nhat: 1.586 diém
. ) . Mdc giam: -22,8% (-245 diém) Murc giam: -18,5% (-294 diém)
DIEN BIEN CHI SO i X i X
Phién giam manh nhat: -6,68% (88 diém) Phién giam manh nhat: -6,5% (115 diem — mirc giam ky luc)
CAu truc: Giam 2 nhip, Phuc héi: Khi ¢cé tin hoan thué 90 ngay Tam ly thi trwong én dinh hon: Khi cé tin dam phan giira My va Iran

v" Nhém nganh giam manh: Xuat khau (dét may, thiy san, g6), BDS Khu cong v Nhém nganh giam manh nhéat: Chirng khoan, Bt dong san
nghiép, Van tai, cang bién v Nhé snh chiu tac dona it hon: H3 hiét véu (die 5c) Nana |
TAC DONG NGANH om nganh chiju tac dong it hon: Hang thiet yeu (dién, nwéc), Nang lwong

v Nhém nganh hdi sém: Ngan hang, Ban lé Tiéu dung (Dau), Van tai

=> Pic diém: C6 nhdm nganh dan dét => Pic diém: Chwa c6 nhom dan dat ré rang

v Lai suat: On dinh, duy tri thap v Lai suat: Xu hwéng ting (&p lwc lam phat, ty gia)
TAC BONG VIMO v Cwdc van tai: ting trong thdi gian ngén, sau d6 ha nhiét v/ Cwéc van tai: Tang (rdi ro tuyén van chuy&n han ché)

v Gia hang héa (Dau): Bién ddng manh sau d6 vao xu hwdng gidm gia v' Gia hang héa (Dau...): Tdng manh — chi phi téng

i v" Khoi ngoai: Khoéng phai yéu té duy nhat tac dong
. . ) . ¥ Khoi ngoai: Ban manh ] ’
DONG TIEN & CAU TRUC v Hién twong: Ban gidi chap + phan phdi kéo dai
v' Pac trweng: Hoang loan + dinh gia lai thi trirdng .
v' Dac trweng: Gidm s dung don bay

Cao - phu thudc I&n vao tinh hinh chién sw. Nhip giam thang 03/2026 nguy hiém
hon do phan anh sw suy yéu cua dong tién trén toan thi trweo'ng, khéng chi la
phan rng v&i mét thong tin don 1é.

) X o Dién bién thj triwéng chirng khoan phu thudc chat ché vao tinh hinh chién sy:
MUC PO RUI RO Cao — c6 thée kiem soat nh& dam phan cac bén ) ) i
+ Neu My va Iran xuat hiér] tin hiéu‘ngu’ng ban hoac cac cuéc dam phan dwoc
thic day, tam ly & dong tién nha dau tw sé dwoc cai thién ;

+ Ngwore lai, néu cing thang tiép tuc leo thang hoic kéo dai, thj trwong nhiéu
kha nang van duy tri xu hwéng chiu ap lwe tiéu cwe.
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VIETINBANK SECURITIES

Nhip diéu chinh khi My céng bé Thué quan dbi rng thang 4 nam 2025

> Nhip diéu chinh cua thj trweng chirng khoan Viét Nam trong thang 04/2025 bat nguén tir cac thong tin lién quan dén chinh sach thué quan ctia My, qua dé tac dong trwce tiép dén ky vong ting trwdng xuat khau
va lgii nhuan cia cac doanh nghiép niém yét. VN-Index ghi nhan mirc giam manh tir viing ~1.318 diém xudng ~1.073 diém, twong (*ng mirc diéu chinh khoang 22,8%, v&i mot phién giam sau lén t&i -6,68%,
phan anh mirc dd nhay cam cao cla thj trwdng ddi véi cac cu sbéc chinh sach vi mé toan cau.
> Tac dong nhém nganh: thé hién ré sw phan héa theo nganh, phu hop véi mirc dé nhay cam cia tirng nhém déi véi thwong mai quéc té
v" Nhém nganh giam manh:
< Nhoém Xuat khau (dét may, thiy san, gé): chiu tac dong truc tiép tir rao can thué quan, dan dén rii ro suy gidm don hang va bién lgi nhuan.
< Nhém BBS khu céng nghiép: bi anh hwéng gian tiép do giam ky vong vé dong vén FDI va hoat ddng san xuat hwéng xuat khdu gép khé khan.
< Nhoém Van tai va Cang bién: chiu ap luc do dw béo gidm khéi lwgng hang héa luan chuyén khi bi ap thué quan déi (rng cao.
v Nhém nganh héi sém:
% Ngan hang: do mc d6 lién thong truc tiép véi xuat khdu khong I6n va van hwéng loi tlr moi truwdng 13i sudt thap.
% Tiéu dung néi dia: dong vai trd 1a nhém phong tha, it phu thudc vao thwong mai quéc té.
=> Thi trwéng van duy tri co’ ché luan chuyén dong tién ndi bo, khi dong vén dich chuyén tir cac nhém chiu anh hwéng trwe tiép sang cac nhém c6 tinh phong thi. Nhe dé, hinh thanh cac nhém nganh
dan dit trong giai doan héi phuc, gitip n dinh lai ciu tric thi trweong.
» Tac dong vi moé:
v/ Lai suét: duy tri & mire thap, gop phan hd tro dinh gia tai san tai chinh.
v Cwéc van tai: tang trong ngan han do gian doan thwong mai, nhung sau d6 nhanh chéng ha nhiét khi cung — cau diéu chinh.
v Gia dau: bién dong manh sau d6 duy tri xu hwéng gidm trong trung han, qua d6 gép phan gidm chi phi dau vao cho doanh nghiép.
=> Méi trwdng vi mo hé tro, tao diéu kién dé thi trwdng 6n dinh tré lai sau ci s6¢ ban dau.
> Dong tién:
v Ap Iwc ban chu yéu dén tir nha dau tw nwéc ngoai, 1a ngudn cung chinh trong giai doan dau cua nhip giam.
v Co ché thi trwong:
% Hoang loan ban du khi théng tin tiéu cwc dwoc phan anh nhanh vao gia.
% Sau d6 dinh gia lai, khi thi trwd'ng dan didu chinh theo ky vong loi nhuan méi ctia doanh nghiép.
» Murc do rairo

v Cao — c6 thé kiém soat nh dam phan cac bén.
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Nhip diéu chinh khi c6 xung dét chinh tri My - Iran thang 3 ndm 2026 dén nay

> Nhip diéu chinh cua thj trweng chirng khoan Viét Nam tir thang 03/2026 dién ra trong béi canh cing thang dia chinh tri gitra My va Iran leo thang, két hgip véi cac yéu té noi tai cha thi trwng. VN-Index giam tiv
viing ~1.880 diém xubng ~1.586 diém, twong trng mirc giam khoang 18,5% (~ -294 diém), trong dé ghi nhan mét phién giam sau khoang 115 diém, thiét 1ap mrc giam ky luc theo diém sé tuyét déi. Khac véi
nhip diéu chinh nam 2025, dién bién 1an nay khong con don thuan la phan (rng trwéc théng tin, ma phan anh sy suy yéu mang tinh ciu tric ctia dong tién.
> Tac dong nhém nganh: tap trung vao cac nhém nganh cé dé nhay cao véi thwong mai quéc té.
v" Nhém nganh giam manh:
% Chirng khoan — chiju tac dong truc tiép tr sw suy gidm thanh khoan thj trudng va hoat déng gidm don bay (margin), dan dén gidm doanh thu maéi gi6i va cho vay ky quy.
< Bat déong san — chiu ap luc kép tlr méi trwdng |3i suat gia tang va sy suy yéu cla dong tién, dac biét trong bdi canh thi trwdng trai phiéu chwa hoan toan phuc héi.
v" Nhém nganh chiju tac doéng it hon:
% Hang thiét yéu (dién, nwéc) — nhu ciu 6n dinh, it nhay cdm véi chu ky kinh té.
% Nang lwong (Dau), van tai
=> Chwa xuét hién nhém nganh dan dat, cho thay dong tién chwa san sang quay lai khi tinh hinh vi mé chwa cé nhiéu bién chuyén tich cwec.
» Tac dong vi moé:
v Léi suat: c6 xu huéng tang, phan anh ap lwc lam phat va ty gia, qua dé lam gia tang chi phi vén va gidm stvc hdp dan cla tai san rui ro.
v Cwéc van tai: tdng do ri ro gian doan cac tuyén van chuyén chién lwgc, déc biét tai cac khu vuc nhay cdm vé dia chinh tri.
v Gia hang héa (DAu,...): bién dong manh (t&ng), khéng chi anh huéng tric tiép dén chi phi san xuat ma con lan tda sang lam phat, tir d6 tac déng gian tiép dén chinh sach tién té.
=> Méi trwedng vi mé kha rui ro thay vi trung tinh nhw nam 2025, lam gia tiang ap Iwc diéu chinh cia thi trwong.
> Daong tién:
v Khéi ngoai rat rong khong phai nguyén nhan duy nhéat
v Xuét hién cac yéu t6 mang tinh hé théng: Ban giai chap dién réng (margin call)
=> Dong tién c6 dau hiéu giam vé quy mo va rat khéi hé théng, 1am suy yéu kha nang phuc héi cua thi trwong.
» Murc do riiro
v Cao — phu thudc vao tinh hinh chién sw. Nhip gidm thang 03/2026 nguy hiém hon vi phan anh s suy yéu ctia dong tién trén toan thi trudng, khéng chi 1a phan trng véi mot thong tin don 18.
v Dién bién thj trieong chirng khoan phu thudc chit ché vao tinh hinh chién sy:
< Néu My va Iran xuét hién tin hiéu ngirng ban hodc cac cudc dam phan dworc thic day, tam ly & dong tién nha diu tw sé dworc cai thién;

< Ngworc lai, néu cing thang tiép tuc leo thang hoic kéo dai, thi tring nhiéu kha ning van duy tri xu hwéng chiu ap lwc tiéu cuec.
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VBSE'/ THONG BAO MIEN TRU TRACH NHIEM

VIETINBANK SECURITIES

= NOi dung ban tin nay do Céng ty cb phan chirng khoan VietinBank (Vietinbank Securities) cung cép, chi mang tinh chat tham khao. Mac
dU moi théng tin déu dwoc thu thap tir nhivng ngudn, t& bao dang tin cay, nhung Vietinbank Securities khdng ddm bao dwoc tuyét dbi

dwoc do chinh xac cla thdng tin hay bat ky van dé nao lién quan dén viéc sir dung ban tin nay.

= Cac y kién tdng hop, dw bao chi thé hién quan diém cla tac gia tai thoi diém phat hanh, bao céo chi nhdm muc dich cung clp théng tin
tham khéo chir khdng mang tinh chat mdi chao, mua ban, nam gir bat clr cd phiéu nao. Bao cdo nay la tai san cta Céng ty cd phan

chirng khoan VietinBank (Vietinbank Securities).

= Khéng ai dwoc phép sao chép, tai san xuét, phat hanh ciing nhw phan phdi bao céo nay vi bat cir muc dich ca nhan hay thwong mai nao

néu khéng cé sy ddng y cua Vietinbank Securities.
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