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DANH MUC CO PHIEU PAU TU THEO CO TUC

Ma khuyén

nghi

a 4iZ A Gia déng ctra
Luan diem dau tw (21/09/2026)

C6b tirc 2025

C6 tirc 2026

1 VNM
2 SAB
3 VEA

Tang trwdng quay trd lai ré nét: Q2/2026 doanh thu +12,6%

YoY, LNST +~28% YoY; gia nguyén liéu thuan Igi giup bién

Io’j nhuan cai thién. ) - _ 60.300
Nén tang phong tha tot: vi thé dau nganh sira, dong tién on '
dinh; dv dia tang trwéng dén tir phuc héi tiéu dung néi dia,

mé rong xuat khau va téi wu danh muc sadn pham.

Bién i nhuan cai thién: gia nguyén liéu dau vao thuan loi
giup bién gbp Q2/2026 tang Ién ‘38,7% tor 36,9%, tao dv dia
tang trwdng loi nhuan khi nhu cau bia phuc hoi.
n A a4 PP e a 43.850
Cau chgyen tiéu dung + co twc: hqug loi tir stre mua nai
dia, chién lwgc premiumization va toi wu hiéu qua; dong thoi
duy tri chinh séach cb tirc tién mat cao

“Cash cow” tlr Honda — Toyota — Ford: Igi nhuan chi yéu

dén tir cac lién doanh 6 t6, xe may; riéng Q2/2026 phan lai

tr cong ty lién doanh, lién két dat gan 1.990 ty dong. 36.900
Tien mat I&én + cO tirc hap dan: nguon tién/co tirc déu dan tw ’
céc lién doanh hé tro kha néng duy tri chi trd cb tirc tién mét

cao

4.850

3.000

4.658

1.850

5.000

5.000 (D kién)

Nguén: VietinBank Securities Research; BDon vi: Nghin dong \ )
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Ma khuyén

Luan diém dau tw

Gia déng ctra
(21/09/2026)

C6b tirc 2025 C6 tirc 2026

nghi

4 QNS

5 DPM

Vinasoy la déng lwc tang trwdng chinh: Q2/2026 doanh thu
stra dau nanh tang 19,4% YoY, nho ca san lwgng va gia ban
tang, hd tro bu dap sw suy yéu ctia mang dwdng.

D dia dai han tr cum An Khé: mé& réng cdng suat nha may
dwong 18n 25.000 TMN, dién sinh khéi 1én 135 MW va dau
tw Ethanol gitp tdi wu chudi gia tri mia—dwong—dién

49.600

Hwéng loi tr mat bang gia uré: gia ban thuan loi cling san

lwgng cao hé tro loi nhuan; Q2/2026 doanh thu +24%, LNTT

+124% YoY.

M& rong tir uré sang NPK & hda chét: chién lwoc dai han 22.800
tap trung cac san phdm hoéa chat méi, phan bén gia tri gia

tang va mé réng xuat khau, gitp da dang héa nguén 1Qi

nhuéan ngoai uré

4.000 4.000

1.500 1.500

Nguén: VietinBank Securities Research; BDon vi: Nghin dong \ )
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VBSE KHUYEN NGHI HANH DONG

1 VNM 60.300 70.000 55.000
2 SAB 43.000 50.000 39.500
3 VEA 35.900 39.000 33.700

Nguén: VietinBank Securities Research; BDon vi: Nghin dong \ )
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VBSE KHUYEN NGHI HANH PONG

trung han

4 QNS 48.300 53.000 45.600

5 DPM 22.500 26.700 20.600

Nguén: VietinBank Securities Research; BDon vi: Nghin dong \ )
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VBSE THONG BAO MIEN TRU TRACH NHIEM

VIETINBANK SECURITIES

«  N6i dung ban tin nay do Céng ty c6 phan Ching khoan VietinBank (Vietinbank Securities) cung cap, chi mang tinh chat tham khao. Méc
du moi théng tin déu duoc thu thap tr nhirng ngudn, t& bao dang tin cay, nhung Vietinbank Securities khdng ddm bao duwoc tuyét ddi

dwoc do chinh xac cla théng tin hay bat ky van dé nao lién quan dén viéc sir dung ban tin nay.

« Cécy kién tébng hop, dw bao chi thé hién quan diém clia tac gia tai thdi diém phat hanh, bao cédo chi nham muc dich cung cép théng tin
tham khao ch khéng mang tinh chat mdi chao, mua ban, ndm gilr bat clr cb phiéu nao. Bao céo nay |a tai sédn cta Céng ty c6 phan

chirng khoan Coéng thwong (Vietinbank Securities).

«  Khéng ai dwoc phép sao chép, tai san xuat, phat hanh ciing nhw phan phdi bao céo nay vi bat c& muc dich ca nhan hay thwong mai nao

néu khéng cé sy ddng y cla Vietinbank Securities.
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