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VBSE 3 CONG TY CHUNG KHOAN NOI BAT TREN THI TRUONG

VIETINBANK SECURITIES

1 SSI
2 VCI
3 TCX

o SSI dang chuyén rd hon sang mé hinh tang trwéng dwa

trén nang lwc st dung vén rat Ién, véi doanh thu cho vay o Loi nhuan cé thé bién déng khi chi phi vén tang hoac
ky quy dat 1.092 ty ddng, tdng 32%, v&i dw no margin va hiéu qua danh muc dau tw suy giam.

rng trwdc tién ban [én 40.473 ty dbng; ddng thdimang o Quy mé margin trén 40.000 ty ddng ciing khién

dau tw tao 1.462 ty ddng doanh thu va 564 ty ddng LNTT;  chénh léch gitra loi suét cho vay — chi phi huy déng
SSI da chinh thire thwe hién thanh cong giao dich dau tién  tré thanh bién s quan trong dbi véi ROE.

theo mo hinh Global Broker tai Viét Nam.

Quy 11/2026, doanh thu dat khoang 1.191 ty déng, LNTT
271 ty dong, tang 28% so v&i cung ky. Dw ng' margin dat
ky luc 17.146 ty dong, tang tir 16.613 ty déng cudi quy I;  Tdc dd tdng don bay dang kha nhanh. Cudi quy Il ndm
riéng doanh thu margin 6 thang dat 922 ty déng, tdng 63% 2026, no' vay 21.704 ty déng, tang 35% so v&i cudi

Tai DPHCD ndm 2026, ban |anh dao VCI cho biét danh muc 2025; ty I& no/VCSH I1&én 126,6%, trong khi ROAE TTM
tw van tai chinh doanh nghiép da ky két co gia tri 1én dén  chi khodng 9,8%. Bong th&i, LNTT quy |l gidam 33% so
400 - 500 triéu USD, v&i mot sb thwong vu dw kién thwe  v&i quy |, cdon mang dau tw gidm manh theo quy khi thj
hién bao gdbm chuyén san cb phiéu MSR sang HOSE, tién trwéng diéu chinh

hanh IPO cac cb phiéu Highland, DatViet VAC va bién
may Xanh.

TCX néi bat & kha nang tao loi nhuan cao trén nén tang
von I&n va md hinh kinh doanh da tru cot.

Quy mé margin + &ng trwdc tién ban vuot 51.500 ty ddng,
TCBS gitr khodng 48% thi phan tw van phat hanh trai
phiéu doanh nghiép (khéng tinh trai phiéu ngan hang),
dong thai iConnect dat gan 7.900 ty dong gia tri giao dich
trai phiéu trong quy I, tang 132% so v&i quy 1.

o TCX dang van hanh v&i quy mé don bay rat Ién, nén
tang trwdng loi nhuan phu thudc dang ké vao kha
nang duy tri tAng trwdng margin, trai phiéu va hiéu
qua s dung vén.

o M6 hinh TCX c6 mwrc dd phu thuéc I&n hon vao hé
sinh thai tai chinh ctia Techcombank/TCBS
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VBSE KHUYEN NGHI HANH DONG

VIETINBANK SECURITIES

STT M3 khuyén nghij Vung gia ch® mua Vung gia muc tiéu ngan han Trang thai

o D3 khuyén nghi mua khoang 30% khdi
lwong du kién tai viing gia 18.600 —
18.900
1 SSI 19.700 — 20.000 23.300 - 23.500 18.300 o Canh tién hanh mua vao khéang 30%
khéi lwong dy kién tai ving gia 19.700 —
20.000 trong céac nhip rung lac cla thj
tredng

Tién hanh mua m&i khodng 30% khdi lvong
2 VCI 19.700 — 20.000 23.300 - 23.500 18.000 dw kién tai vung gia 19.700 — 20.000

Tién hanh mua mai khoang 30% khéi lvong
3 TCX 37.800 — 38.000 44.700 — 45.000 35.000 dw kién tai vung gia 37.800 — 38.000
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VBSE THONG BAO MIEN TRU TRACH NHIEM

VIETINBANK SECURITIES

«  N6i dung ban tin nay do Céng ty c6 phan Ching khoan VietinBank (Vietinbank Securities) cung cap, chi mang tinh chat tham khao. Méc
du moi théng tin déu duoc thu thap tr nhirng ngudn, t& bao dang tin cay, nhung Vietinbank Securities khdng ddm bao duwoc tuyét ddi

dwoc do chinh xac cla théng tin hay bat ky van dé nao lién quan dén viéc sir dung ban tin nay.

« Cécy kién tébng hop, dw bao chi thé hién quan diém clia tac gia tai thdi diém phat hanh, bao cédo chi nham muc dich cung cép théng tin
tham khao ch khéng mang tinh chat mdi chao, mua ban, ndm gilr bat clr cb phiéu nao. Bao céo nay |a tai sédn cta Céng ty c6 phan

chirng khoan Coéng thwong (Vietinbank Securities).

«  Khéng ai dwoc phép sao chép, tai san xuat, phat hanh ciing nhw phan phdi bao céo nay vi bat c& muc dich ca nhan hay thwong mai nao

néu khéng cé sy ddng y cla Vietinbank Securities.
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