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VBSE™ TRIEN VONG Vi MO VIET NAM 2026

VIETINBANK SECURITIES

= Chung téi dy bao tang trwdng kinh té Viét Nam dat 8,5% trong ndm 2026 dwa trén kich ban co s& thién huwéng tich cuc.

= Chung t6i ky vong lam phat dat 4% - 4,5%, ty gia dao déng quanh 25.500 - 26.500, téc do tang trwdng vén FDI ddng ky mai trén 15%, tang trwéng tin dung
c6 thé dat tlr 15% tré 1&n, va gidi ngan vén dau tw cong kha nang cao trén 90% ké& hoach ctia Chinh Phu dé ra tinh dén hét ndm 2026.

. Kich ban nay xay ra khi cac diéu kién sau dwoc théa man: (1) Fed duy tri chinh sach tién té than trong, khi ky vong that chat tré lai gia tang trong bbi
canh lam phat con cao, qua d6 tao ap lwc 1&n l1ai suét va ty gia toan cau, (2) Nghi quyét 68 vé kinh té tw nhan va Nghi quyét 79 vé phat trién doanh nghiép
nha nwéc dwoc trién khai hiéu qua, hd tro tdng trwdng trong nwéc; va (3) Viét Nam tiép tuc thu hit manh dong vén FDI va dwoc FTSE Russell nang hang
1&n thj treyng mai ndi thir cap trong ndm 2026.

VBSE DU BAO NAM 2026 TicH cucC TIEU cuC
Chi s6 gia tiéu dung - CPI % yoy 4% - 4,5% >4,5%
Ty gia VND/USD VND 25.500 - 26.500 > 26.500
Tang trwéng tin dung % yoy 215% <15%
Tang trwéng von FDI dang ky % ytd > 15% <15%
mei

Giai ngan dau tw céng % ytd 290 % <90%

Nguén: VBSE téng hop va dw béo Bao cao vi mo thang 09/2026



VBSE™ HOAT DONG SAN XUAT CAI THIEN TiCH CuC

VIETINBANK SECURITIES

= Trong 8 thang dau nam 2026, chi sb san xuét cong nghiép (IIP) wéc tang 11,9% YoY, ghi nhan mic tdng cao nhét trong nhiéu nam, cho thay da phuc héi
cta khu vuc cong nghiép tiép tuc dwoc cling cb. Nganh ché bién — ché tao téng khoang 12,5%, tiép tuc la déng lwc chinh dan dat tang trwéng toan nganh
va déng goép tich cuc vao ting trwdng kinh té.

= PMI nganh san xuét Viét Nam thang 08/2026 dat 53,3 diém, ting tir 52,9 diém thang truéc va duy tri trén ngwéng 50 diém thang the 14 lién tiép. Da cai
thién dwoc hé tro bdi san lweng va don hang méi tang téc, cho thdy nhu cau san xuét tiép tuc phuc hoi, d&c biét t thi trwéng ndi dia. Tuy nhién, don hang
xuét khdu méi giam nhe sau 3 thang tang, phan anh nhu cau quédc té con nhidu thach thire. Nhin chung, PMI cting cb trién vong tich cuwc clia hoat déng san
xuét trong Q3/2026.

Biéu d6 1: Chi sé san xuat cong nghiép IIP Biéu d6 2: Chi sé san xuat cong nghiép IIP,
(ytd,%yoy) phan loai theo nganh céng nghiép
45
40
35
/ 30
25
— 7 = 20
A s
T T~ E | [1 il
-10 1 0 “
15 = San xudt Sanxudtxe Khaithdc ~Sanxudt Sanxudt Sanxudt Chisb IIP
’f’ ’f’ "L‘)‘ ‘L‘)‘ ‘Lb‘ "Lb‘ 'IP‘ ’Lb‘ 0 ’lf’ (’3 ’lf’ (O ,f/o X P 90 ’),Q’ giwong, td, c6 dong co quang kim  than coc, trang phuc thiét bi dién trong thang
,.QQJQ %0 gb @'Z’ @lﬁ N %@Q éo 5@ @’Z’ @fﬁ N ‘.OzQ éo gb @’b @5\ N ban, ghé loai san pham
dau mé tinh
----- Toan nganh Khai khoang che
Cong nghiép ché bién, ché tao San xuét va phan phdi dién BAug-25 ®Aug-26

Nguén: GSO, VBSE téng hop Bao cao vi moé thang 09/2026



v ) . o
VBSE™ DOANH NGHIEP PHUC HOI NHUNG PHAN HOA

VIETINBANK SECURITIES

= Trong 8 thang dau nam 2026, hoat déng gia nhap thi trwong tiép tuc duy tri tich cuc, véi gan 206,4 nghin doanh nghiép thanh lap méi va quay tré lai hoat
dong, giam 1,4% YoY. Trong khi d6, tbng vén dang ky dat khodng 4,4 triéu ty ddng, tdng 5,7% YoY, cho thdy quy mé vén binh quan cla doanh nghiép gia
nhap thi trwong cé xu hwéng cai thién, phan anh ky vong tich cwc hon déi véi trién vong kinh t& va nhu cdu mé rong san xuét, kinh doanh.

= Hoat dong rat lui khéi thj trwdng van & mire cao, véi khodng 157,4 nghin doanh nghiép, du gidm 2,2% YoY. Khoéng cach Ién gitra sb doanh nghiép gia

nhap va rut lui cho thdy sirc khée khu vuc doanh nghiép dang cé sw phan hoéa. Bén canh dong doanh nghiép mai tiép tuc gia nhap, mét bdé phan doanh

nghiép van chiu ap lwc vé chi phi, dong tién va kha ndng duy tri hoat dong, cho thay qua trinh tai co cAu va sang loc trong khu vwc doanh nghiép van tiép

dién.

Biéu d6 3: Doanh nghiép dang ky
thanh lap méi (%)

Doanh Doanh Doanh Doanh
nghiép dang nghiép quay nghiép nghiép hoan
ky thanh lap  tré lai hoat nglrng kinh  tét tha tuc

méi dong doanh c6 giai thé
thoi han
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Biéu do 4: Bién dong s6 doanh
nghiép dang ky méi theo nhém
nganh (%)
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Biéu dd 5: Bién dong s6 doanh
nghiép tam ngirng kinh doanh cé
thoi han (%)
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VBSE™ THUONG MAI BUT PHA, NHAP SIEU GIA TANG

VIETINBANK SECURITIES

Trong 8 thang dau nam 2026, tdng kim ngach xuét — nhap kh&u hang héa cla Viét Nam dat khoang 770,14 ty USD (ting 28,7% YoY), phan anh hoat déng
thwong mai va nhu ciu san xuét tiép tuc phuc hdi. Trong d6, xuét khau dat 374,84 ty USD (tang 22,4% YoY), trong khi nhap khau tdng manh hon, dat 395,3
ty USD (tdng 35,3% YoY), khién can can thwong mai chuyén sang nhap siéu 20,5 ty USD.

Tang trwdng xuét nhap khau tiép tuc phan anh da phuc hdi clia hoat ddng thwong mai va san xuét. Viéc nhap khau tdng nhanh hon xuat khau chi yéu dén

tr nhu ciu nhap khau tw liéu san xuét, tao nén tadng cho tang trwdng trong thoi gian téi nhwng cling 1am gia tdng &p lwc 1én can can thwong mai va ty gia
trong ngén han.

Biéu d6 6: Tong kim ngach xuat nhap khau va téc Biéu d6 7: Gia tri xuat nhap khau khu vuwec trong
do tang trwwé'ng trong nwéc nw&c va khu vwe FDI (dorn vi tinh: triéu USD)
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VBSE™ LaM PHAT cAO, TIEU DUNG VAN TiCH CUC

VIETINBANK SECURITIES

= CPI thang 08/2026 tang 0,47% MoM, dwa mirc tang so v&i cung ky 1én 4,89% va binh quan 8 thang dat 4,45%. Lam phat co ban tang 4,24%, th&p hon CPI,
cho thay ap lwc gia chi yéu van dén tir mot sé nhdm hang héa, dich vu cé tinh bién dong, thay vi lan téa réng trong nén kinh té. Tuy nhién, CPI dang tién

gan muc tiéu kiém soat lam phat, trong bdi cdnh nhu cau tiéu dung va hoat déng kinh té tiép tuc phuc hdi, doi hdi chinh sach tién té va tai khéa can duy tri

sv linh hoat trong nhirng thang cui ndm.

= Cung ky, tdng mc ban & hang héa va doanh thu dich vu tiéu dung dat 5.235,5 nghin ty déng, tang 13,3% YoY, cho thay nhu cAu tiéu dung trong nwéc tiép

tuc phuc hdi tich cwc. Didu nay phan anh niém tin tiéu dung dwoc cai thién va khu vire dich vu tiép tuc déng gép quan trong vao ting trwdng kinh té.

Biéu db 8: Chi s6 gia tiéu dung CPI (%YoY)

hallau

Thuéc va  Hang hoa va Hang &nva Nha & va vat D6 uéng va CPI téng thé
dich vu y té dich vu khac dich wu an liéu xay dwng  thudc la
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Biéu dé 9: Tang trwéng tdng mirc hang hoa
ban lé va doanh thu dich vu tiéu dung (%YoY)
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VBSE™ TY GIA HA NHIET, VANG VAN NEO CAO

VIETINBANK SECURITIES

Tinh dén ngay 14/09/2026, ty gia trung tam dwoc cong bd & mbc 25.607 VND/USD. Hién ty gia USD cac ngan hang thuong mai (NHTM) dwoc niém yét &
mirc 25.700 - 26.110 VND/USD. Ty gia ha nhiét so v&i thang trwdc, cho thdy ap lwc trén thi trwdng ngoai hdi phan nao dwoc cai thién. Dién bién nay duoc
hé tro bdi USD quéc té suy yéu va ngudn cung ngoai té trong nwéc twong déi tich cuwc, qua dé gidp gidm ap lwc 1&n didu hanh ty gia cia NHNN.

Gia vang thé gidi ngay 14/09/2026 dat 4.336 USD/ounce, chinh nhe trong ngén han sau giai doan tdng manh do ap lwc chét 161 xuat hién. Tuy nhién, xu
hwéng téng trung - dai han van dugc hd tro bdi nhu cdu trd &n an toan. DU vay, mét bang gia cao cling quan diém than trong clia Fed khién gia vang tiép
tuc d6i mét vai rai ro didu chinh trong ngan han. & trong nuwéc, gia vang SJC ciing dang tiém can & ving gia 142,6 — 145,6 triéu ddng, phan anh xu huéng

ddng pha véi dién bién cda thj truong quéc té.

Biéu d6 10: Bién dong ty gia USD/VND
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VBSE™ NHNN TIEP TUC NGU'NG PHAT HANH TiN PHIEU

VIETINBANK SECURITIES

= Trong thang 08/2026, 14i suat qua dém bién dong manh, c6 xu hwdng gidm rd rét vé cubi thang, dat dinh 6,32%/nam ngay 04/8 rdi gidm lién tuc xudng mirc
thap nhat 1,19%/nam trong hai phién cudi thang (27-28/8), phan anh thanh khoan hé théng ngan hang bét cang thadng hon. Céac ky han 1 tudn va 6 thang cé

xu hwéng téng, 1 thang va 3 thang gidam nhe, riéng ky han 9 thang gidm kha manh tir 9,26%/n&m xudng 8,12%/nam.

= Nghiép vu thi trng mé: NHNN tiép tuc khéng phat hanh tin phiéu, tuy nhién van duy tri mua GTCG & hau hét cac ky han trén kénh OMO xuyén subt thang
v&i tbng gia tri 232,1 nghin ty ddng. Tuy nhién, lwong OMO dao han trong thang Ién t&i 168 nghin ty déng, cho thdy NHNN tiép tuc duy tri dinh huwéng hé tror

thanh khoan cho hé théng.
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Biéu d6 13 - L&i suét lién ngan hang qua dém va
bom hut tien rong cia NHNN
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VBSE™ LAISUAT OMO DUY TRi O 4,5%

VIETINBANK SECURITIES

= Thang 12/2025, Ngan hang Nha nwéc (NHNN) Viét Nam da bat nger tang 1ai suat cho vay cam cb gidy to co gia (OMO) Ién 4,5%/nam tlr mirc 4% trwde do,

sau hon 14 thang gitr nguyén, nham dap (ng nhu cau thanh khodn ctia cac ngan hang khi 1ai suét lién ngan hang tang cao va ap luc ty gia gia tang, thé

hién sw didu chinh chinh sach tién t& d& hé tro hé thdng tai chinh.

= Lai suét huy dong tiép tuc nhich ting tai nhiéu ngan hang trong bdi canh thanh khoan chiu ap lwc va tang trwdng tin dung cao hon huy déng. Lai suét ky han
dwéi 6 thang dao déng 2,1% - 4,75%/n&m, trong khi ky han 6 - 12 thang phé bién & muc 5,8% - 7,8%/ndm. Dang chu y, mdt s6 ngan hang ap dung l4i suét
d&c biét 1&n t&i 8% - 9%/nam dbi véi cac khoan tién gl I&6n tir 500 ty ddng, cho thdy canh tranh huy déng dang gia tang va mét bang 14i suét kho gidm sau

trong ngén han.

Biéu d6 14: Lai suat huy déng
VND ky han tir 3 dén dwéi 6
thang
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Biéu d6 15: Lai suat huy déng
VND ky han tir 6 dén 9 thang
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VBSE™ TAIKHOA TiCH cuc, DU BIA MO RONG

VIETINBANK SECURITIES

= Tdng thu ngan sach Nha nwéc liy ké 8 thang dau nam wéc dat khodng 2.2023,8 nghin ty déng, bing 80% du toan ndm va ting 16% so v&i cung ky. Trong
khi do, tdng chi ngan sach Nha nwéc wéc dat 1.608,3 nghin ty ddng, bang 50,9% dw toan ndm va ting 13,3% so v&i cung ky.

= Dié&n bién nay cho thay tién d6 thu ngan sach tiép tuc duy tri tich cwc nhd sw phuc hdi clia hoat ddng san xuét, kinh doanh va thwong mai, tao dw dia tai
khéa thuan loi cho Chinh phu trong diéu hanh kinh t& vi mé. Trong khi d6, chi ngan sach dwoc kiém soat chat ché, tap trung wu tién cho dau tw phat trién,

an sinh x& hdi va cac nhiém vu trong tam, gép phan dadm bao én dinh tai khéa va hé tro tdng trudng kinh té.

Biéu d6 17 - Can déi thu chi NSNN
3.000.000 T
2.500.000 A
2.000.000 A
1.500.000 A
1.000.000 A

500.000 +

0 T T T T T T T |
Nal Nal Nl \a) \a) © © ©

NN N

@fb @’b S (-OQ/ éo N @'b @’b

Can c&n NSNN === Téng thu NSNN
e Téng chi NSNN

Biéu do 18 - Tang trwdng cac
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VBSE™ pAuU TU CONG KY VONG TANG TOC

Giai ngan dau tw cong tiép tuc dwoc ddy manh, véi vén dau tw tir ngan sach Nha nwéc Iy ké 8 thang dat khodng 509,6 nghin ty ddng, twong duwong 48,9% ké
hoach Tha twéng giao va tang 90,9 nghin ty ddng so véi cung ky ndm trude. Ty 1é gidi ngan ciing cai thién 8,7 diém % YoY, cho thdy tién do thwc hién cac dw
an da tich cwec hon.

Tuy nhién, ty I& gidi ngan van con du dia I6n trong cac thang cudi nam, qua dé ky vong dau tw cong tiép tuc tng toc va tré thanh dong lwe quan trong hd tro
tang trwdng kinh té trong ntra cudi nam.

Biéu d6 20 - Tinh hinh giai ngan vén dau tw cong giai doan 2022 - thang 7 nam 2026
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VBSE™ NEN KINH TE DANG CO NHIPNG BUO'C CHUYEN MINH TiCH CUC

VIETINBANK SECURITIES

= Theo Cuc Théng ké& (Bd Tai chinh), GDP quy 11/2026 wéc tang 8,39% YoY, duy tri mirc tang trudng cao va phan anh da phuc hdi tich cwe ctia nén kinh té.
Tinh chung 6 thang d&u nadm 2026, GDP tang 8,04% YoY, la mlrc tdng cao nhat cla giai doan 2021-2026.

= Ké&t qua nay dwoc hd tro béi sw phuc hdi ddng déu cla khu virc cong nghiép — xay dwng va dich vu, trong d6 nganh ché bién, ché tao tiép tuc gilr vai tro
dong lye tang trwdng, cung véi tiéu dung ndi dia, xuét khdu va dau tw cong cai thién tich cuc. Da ting trwdng cao trong ntva dau ndm tao nén tang thuan loi
dé& hoan thanh muc tiéu tang trwdng ca ndm, déng thdi cling ¢ niém tin vao trién vong phuc hdi clia nén kinh t&, du van can theo di cac rdi ro tir moi
trwong bén ngoai nhw ap luc ty gia, lam phat va bién déng thwong mai toan cau.

Biéu d6 21: Tang trwéng lily ké GDP va cac khu vwe kinh té (%)
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VBSE™ THONG BAO MIEN TRU TRACH NHIEM

VIETINBANK SECURITIES

= Noi dung ban tin nay do Céng ty cb phan chirng khoan Vietinbank (VBSE) cung cp, chi mang tinh chat tham khdo. Mac du moi théng tin déu
duwoc thu thap tir nhixng ngudn, t& bao dang tin cay, nhung VBSE khong dam bado duoc tuyét déi dworc do chinh xac cla thong tin hay bét ky

van dé nao lién quan dén viéc s dung ban tin nay.

= Céc y kién tébng hop, dy bao chi thé hién quan diém cla tac gia tai thdi diém phat hanh, bao céo chi nham muc dich cung cép théng tin tham

khao chr khéng mang tinh chat mai chao, mua ban, ndm gitr bat clr cb phiéu ndo. Bao cdo nay 14 tai san cta VBSE.

= Khong ai duwoc phép sao chép, tai san xuat, phat hanh ciing nhw phan phdi bdo cao nay vi bat cir muc dich ca nhan hay thwong mai nao néu

khong cé sw ddng y ctia VBSE.

Bao cao vi mé thang 09/2026
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