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TỔNG HỢP NỘI DUNG 

Source: Bloomberg, VMBA, SBV Triển vọng vĩ mô & Tác động thị trường

• NHNN cho biết huy động vốn VNĐ đến ngày 28.08 tăng 8,77% so với đầu năm, cao hơn tốc độ tăng dư nợ tín dụng VNĐ (8,38%). Điều này giúp

giảm áp lực thanh khoản trên hệ thống liên ngân hàng, giúp lãi suất liên ngân hàng kỳ hạn qua đêm giảm xuống 1,2% tính đến ngày 28.08,

qua đó tạo thêm dư địa trong việc hạ mặt bằng lãi suất trong nước trong thời gian tới.

• Trong tuần trước, VN-Index ghi nhận tăng 1,13% lên mốc 1.853,08 điểm, với dòng tiền chảy vào thị trường ghi nhận giảm nhẹ, với khối lượng

và giá trị giao dịch trung bình mỗi phiên trong tuần qua, đạt giá trị lần lượt là 682 triệu cổ phiếu và 17.082 tỷ đồng. Dòng tiền ghi nhận chảy

vào mạnh nhất tại nhóm bất động sản (6,19%) và bảo hiểm (1,64%).

• Hiện tại, chỉ số VN-Index đang ghi nhận xu hướng tăng trên khung tuần với vùng hỗ trợ ngắn hạn gần nhất nằm tại vùng 1.800 – 1.820 điểm.

Với việc tình trạng căng thẳng thanh khoản trên thị trường liên ngân hàng bắt đầu hạ nhiệt, các quỹ thuộc FTSE dự kiến bắt đầu chuẩn bị

đợt giải ngân đầu tiên vào các cổ phiếu trong rổ FTSE GEIS, khả năng Fed tăng lãi suất trong cuộc họp chính sách tháng 9 sụt giảm về mức

dưới 50%, dự kiến trong tuần tới chỉ số Vn-Index sẽ tiếp tục xu hướng tăng và dao động trong vùng 1.835 – 1.885 điểm.

• Nhà đầu tư được khuyến nghị duy trì tỷ trọng danh mục quanh ngưỡng 60% - 70%, đồng thời chỉ tập trung nắm giữ các cổ phiếu có kỳ vọng

trung dài hạn trong năm 2026.

Nguồn: VBSE tổng hợp Báo cáo chiến lược tuần 07/09 - 11/09/2026



TỔNG QUAN TTCK THẾ GIỚI TUẦN QUA

Source: Bloomberg, VMBA, SBV Triển vọng vĩ mô & Tác động thị trườngNguồn: FireAnt, VBSE tổng hợp

Chỉ số Biến động Phiên đầu tuần Phiên cuối tuần

Malaysia -1.88% 1,740.24 1,708.10 

DAX -1.43% 26,420.03 26,046.40 

Nikkei 225 -1.00% 65,668.51 65,020.94 

Dow Jones -0.09% 53,462.60 53,414.25 

Shanghai Composite 0.09% 3,926.53 3,930.12 

S&P 500 0.27% 7,697.52 7,718.60 

FTSE 100 0.36% 10,792.46 10,831.09 

Thailand SET 0.52% 1,587.34 1,595.58 

Nasdaq 0.56% 26,358.56 26,506.99 

VN-Index 1.13% 1,832.12 1,853.08 

Philippines 1.33% 6,009.55 6,090.60 

Indonesia JCI 1.82% 6,515.40 6,636.48 

Báo cáo chiến lược tuần 07/09 - 11/09/2026
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DIỄN BIẾN THỊ TRƯỜNG NGOẠI TỆ TUẦN QUA

Source: Bloomberg, VMBA, SBV Triển vọng vĩ mô & Tác động thị trường

• Chỉ số DXY ghi nhận diễn biến đi ngang trước khi giảm nhẹ vào cuối tuần khi Thống đốc Fed Christopher Waller cho biết, nếu các số liệu sắp tới xác nhận áp lực lạm phát
đang hạ nhiệt, ông có xu hướng ủng hộ việc giữ nguyên lãi suất tại cuộc họp chính sách tiếp theo, khiến xác suất Fed tăng lãi suất trong cuộc họp chính sách tháng 9 giảm
xuống 48% theo CME fedwatch Tool . Tính chung cả tuần, chỉ số DXY giảm 0,6% so với tuần trước và kết tuần tại 99 điểm.

• Tại Việt Nam, tỷ giá USD/VND ghi nhận giảm 1,4% so với tuần trước, đạt 25.910 VNĐ. Tại ngày 04.09.2026, tại các ngân hàng thương mại, tỷ giá USD/VND được mua vào

trong vùng 25.880 – 25.910 và bán ra tại mốc 26.285. Trong khi đó, trên thị trường tự do, tỷ giá được mua vào – bán ra ở mức 25.770 – 25.810.

Nguồn: FireAnt, VBSE tổng hợp Báo cáo chiến lược tuần 07/09 – 11/09/2026

23.000

23.500

24.000

24.500

25.000

25.500

26.000

26.500

27.000

90

95

100

105

110

115

0
7

.0
1

.2
0

2
4

2
8

.0
1

.2
0

2
4

1
8

.0
2

.2
0

2
4

1
0

.0
3

.2
0

2
4

3
1

.0
3

.2
0

2
4

2
1

.0
4

.2
0

2
4

1
2

.0
5

.2
0

2
4

0
2

.0
6

.2
0

2
4

2
3

.0
6

.2
0

2
4

1
4

.0
7

.2
0

2
4

0
4

.0
8

.2
0

2
4

2
5

.0
8

.2
0

2
4

1
5

.0
9

.2
0

2
4

0
6

.1
0

.2
0

2
4

2
7

.1
0

.2
0

2
4

1
7

.1
1

.2
0

2
4

0
8

.1
2

.2
0

2
4

2
9

.1
2

.2
0

2
4

1
9

.0
1

.2
0

2
5

0
9

.0
2

.2
0

2
5

0
2

.0
3

.2
0

2
5

2
3

.0
3

.2
0

2
5

1
3

.0
4

.2
0

2
5

0
4

.0
5

.2
0

2
5

2
5

.0
5

.2
0

2
5

1
5

.0
6

.2
0

2
5

0
6

.0
7

.2
0

2
5

2
7

.0
7

.2
0

2
5

1
8

.0
8

.2
0

2
5

0
8

.0
9

.2
0

2
5

2
9

.0
9

.2
0

2
5

2
0

.1
0

.2
0

2
5

1
0

.1
1

.2
0

2
5

0
1

.1
2

.2
0

2
5

2
2

.1
2

.2
0

2
5

0
9

.0
1

.2
0

2
6

3
0

.0
1

.2
0

2
6

2
1

.0
2

.2
0

2
6

1
4

.0
3

.2
0

2
6

0
4

.0
4

.2
0

2
6

2
5

.0
4

.2
0

2
6

1
6

.0
5

.2
0

2
6

0
7

.0
6

.2
0

2
6

2
8

.0
6

.2
0

2
6

1
9

.0
7

.2
0

2
6

0
9

.0
8

.2
0

2
6

2
8

.0
8

.2
0

2
6

Biến động chỉ số DXY và tỷ giá USD/VND theo tuần

Chỉ số DXY (điểm) Tỷ giá USD/VND (đồng)



TỔNG QUAN TTCK VIỆT NAM TUẦN QUA

Source: Bloomberg, VMBA, SBV Triển vọng vĩ mô & Tác động thị trường

Chỉ số VN-Index đóng cửa phiên cuối tuần tại 1.853,08 điểm, tăng 1,39% so với phiên trước đó, với thanh khoản tăng nhẹ khoảng 10% so với

bình quân volume 20 ngày. Thị trường bước vào xu hướng tăng giá trong ngắn hạn kể từ vùng đáy gần nhất là 1.718,53 điểm.

Nguồn: FireAnt, VBSE tổng hợp Báo cáo chiến lược tuần 07/09 – 11/09/2026



DIỄN BIẾN CÁC NGÀNH TRONG TUẦN QUA

Source: Bloomberg, VMBA, SBV Triển vọng vĩ mô & Tác động thị trường

Tên ngành % thay đổi
GTGD 

(Triệu VND)

TB GT khớp
lệnh (Triệu 

VND)

KLGD
(Nghìn cp)

TB KL khớp
lệnh (Nghìn)

Dầu khí 0,25% 885.775 442.887 31.869 15.935

Hóa chất -0,09% 1.122.346 561.173 39.585 19.793

Tài nguyên Cơ bản -1,77% 1.147.260 573.630 62.608 31.304

Xây dựng và Vật liệu -1,09% 721.073 360.537 44.866 22.433

Hàng & Dịch vụ CN -2,14% 1.690.794 845.397 63.861 31.930

Ô tô và phụ tùng -0,31% 57.209 28.604 3.911 1.955

Thực phẩm và đồ uống -0,77% 2.067.031 1.033.515 50.628 25.314

Hàng cá nhân & Gia dụng -2,71% 686.922 343.461 18.945 9.472

Y tế -1,05% 60.106 30.053 3.115 1.558

Bán lẻ -2,48% 1.471.689 735.844 22.381 11.190

Truyền thông 0,85% 10.776 5.388 1.481 740

Du lịch và Giải trí -0,65% 421.295 210.648 5.131 2.565

Điện, nước & xăng dầu -0,61% 618.292 309.146 27.647 13.823

Ngân hàng -1,26% 10.536.203 5.268.102 464.214 232.107

Bảo hiểm 1,64% 66.405 33.203 1.284 642

Bất động sản 6,19% 7.944.089 3.972.044 206.502 103.251

Dịch vụ tài chính -1,75% 3.473.951 1.736.975 188.506 94.253

Công nghệ Thông tin -0,64% 1.259.574 629.787 17.834 8.917

Nguồn: FiinProX, VBSE tổng hợp Báo cáo chiến lược tuần 07/09 – 11/09/2026
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THANH KHOẢN THỊ TRƯỜNG

Source: Bloomberg, VMBA, SBV Triển vọng vĩ mô & Tác động thị trường

• Thống kê từ Vietstock cho thấy giá trị giao dịch trung bình mỗi phiên trong tuần trước đạt 17.082 tỷ đồng, giảm 9,1% so với tuần trước đó. Tương tự, khối lượng cổ phiếu

giao dịch trung bình cũng ghi nhận giảm 15,5% so với tuần trước, đạt giá trị gần 626 triệu cổ phiếu.

• Trong tuần qua, top 3 cổ phiếu tăng mạnh nhất là TPC (14,22%), DGC (9,53%) và MDG (9,41%). Ngược lại, top 3 cổ phiếu giảm mạnh nhất trong tuần là NAV (-11,39%), VNG

(-10,66%) và VDP (-10,64%).

Nguồn: FireAnt, VBSE tổng hợp Báo cáo chiến lược tuần 07/09 – 11/09/2026
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ĐÁNH GIÁ TÁC ĐỘNG VĨ MÔ TUẦN QUA 

Source: Bloomberg, VMBA, SBV Triển vọng vĩ mô & Tác động thị trườngNguồn: VBSE tổng hợp

Thông tin Ảnh hưởng Đánh giá

Ngày 03.09, Thống đốc Fed Chris Waller cho biết những tín hiệu gần
đây cho thấy cuộc chiến chống lạm phát đang có tiến triển, và nếu các
số liệu trong vài tuần tới tiếp tục đi đúng hướng, ông sẽ ủng hộ giữ lãi
suất liên bang ở mức hiện tại

Tích cực

Thông tin trên giúp giới đầu tư toàn cầu hạ xác suất Fed tăng lãi suất trong

cuộc họp chính sách tháng 9 giảm xuống 48% theo CME Fedwatch Tool , từ đó

gián tiếp tạo dư địa cho NHNN thực hiện các biện pháp kích thích kinh tế để

thực hiện mục tiêu tăng trưởng GDP 10% trong năm 2026.

Căng thẳng tại eo biển Hormuz căng thẳng trở lại khi Mỹ mở đợt tập

kích mới nhắm vào các mục tiêu tại Iran, tuyên bố hoạt động này nhằm

ngăn chặn khả năng Iran rải thủy lôi ở eo biển Hormuz.

Trung lập

Thông tin trên khiến giá dầu thế giới bật tăng mạnh trở lại lên 96 USD/thùng,

tiếp tục gây áp lực lên quá trình kiểm soát lạm phát của các ngân hàng trung

ương. Tuy vậy, thị trường cũng đang dần làm quen với biến động tại Hormuz

nên mức độ ảnh hưởng đang có xu hướng giảm dần, trừ khi có bước ngoặt

thực sự đột biến xuất hiện.

NHNN sắp ban hành thông tư hướng dẫn ngân hàng cho vay các siêu

dự án tại Hà Nội, cho phép nâng trần tín dụng lên tối đa 52% vốn tự có
Trung lập

Dự thảo phù hợp với chuỗi chính sách gần đây của Chính phủ và NHNN nhằm

hướng dòng tín dụng vào các dự án quy mô lớn, có tác động hỗ trợ tăng

trưởng kinh tế. Đồng thời, dự thảo vẫn quy định rõ mức trần đối với các khoản

cấp tín dụng vượt giới hạn cũng như cơ chế phê duyệt, giám sát và báo cáo cụ

thể, cho thấy định hướng chính sách nhằm cân bằng giữa hỗ trợ tăng trưởng

và kiểm soát rủi ro thận trọng.

NHNN cho biết huy động vốn VNĐ đến ngày 28.08 tăng 8,77% so với
đầu năm, cao hơn tốc độ tăng dư nợ tín dụng VNĐ (8,38%)

Tích cực

Điều này giúp giảm áp lực thanh khoản trên hệ thống liên ngân hàng, giúp lãi

suất liên ngân hàng kỳ hạn qua đêm giảm xuống 1,2% tính đến ngày 28.08,

qua đó tạo thêm dư địa trong việc hạ mặt bằng lãi suất trong nước trong thời

gian tới.

Báo cáo chiến lược tuần 07/09 – 11/09/2026



LỊCH SỰ KIỆN TUẦN TỚI

Source: Bloomberg, VMBA, SBV Triển vọng vĩ mô & Tác động thị trườngNguồn: Vietstock, VBSE tổng hợp

STT Mã CK Sàn Ngày GDKHQ Ngày ĐKCC Ngày thực hiện Nội dung

1 PHR HOSE 11/09/2026 14/09/2026 15/10/2026 Trả cổ tức năm 2025 bằng tiền, 1,400 đồng/CP

2 PHR HOSE 11/09/2026 14/09/2026 N/A Thưởng cổ phiếu, tỷ lệ 10:8

3 SZC HOSE 11/09/2026 14/09/2026 12/10/2026 Trả cổ tức năm 2025 bằng tiền, 1,000 đồng/CP

Báo cáo chiến lược tuần 07/09 – 11/09/2026



THÔNG BÁO MIỄN TRỪ TRÁCH NHIỆM

Source: Bloomberg, VMBA, SBV Triển vọng vĩ mô & Tác động thị trường

• Nội dung bản tin này do Công ty cổ phần Chứng khoán VietinBank (Vietinbank Securities) cung cấp, chỉ mang tính chất tham khảo. Mặc

dù mọi thông tin đều được thu thập từ những nguồn, tờ báo đáng tin cậy, nhưng Vietinbank Securities không đảm bảo được tuyệt đối

được độ chính xác của thông tin hay bất kỳ vấn đề nào liên quan đến việc sử dụng bản tin này.

• Các ý kiến tổng hợp, dự báo chỉ thể hiện quan điểm của tác giả tại thời điểm phát hành, báo cáo chỉ nhằm mục đích cung cấp thông tin

tham khảo chứ không mang tính chất mời chào, mua bán, nắm giữ bất cứ cổ phiếu nào. Báo cáo này là tài sản của Công ty cổ phần

chứng khoán Công thương (Vietinbank Securities).

• Không ai được phép sao chép, tái sản xuất, phát hành cũng như phân phối báo cáo này vì bất cứ mục đích cá nhân hay thương mại nào

nếu không có sự đồng ý của Vietinbank Securities.

Báo cáo chiến lược tuần 17/08 - 21/08/2026



TRÂN TRỌNG CẢM ƠN!

www.vbse.vn1900 588 866

Công Ty Cổ Phần Chứng Khoán VietinBank
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