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TỔNG HỢP NỘI DUNG 

Source: Bloomberg, VMBA, SBV Triển vọng vĩ mô & Tác động thị trường

• VN-Index đóng cửa tuần tại 1.735,09 điểm, giảm 2,62 điểm (-0,15%) so với cuối tuần trước, sau khi hồi phục trong hai phiên đầu tuần rồi giảm

liên tiếp trong ba phiên cuối. Thanh khoản HOSE bình quân đạt khoảng 18.346 tỷ đồng/phiên, tăng so với mức 16.002 tỷ đồng của tuần trước,

nhưng bị ảnh hưởng đáng kể bởi giá trị giao dịch đột biến trong phiên 09/10. Điều này cho thấy áp lực bán vẫn hiện hữu, trong khi chưa có đủ

cơ sở xác nhận dòng tiền quay trở lại bền vững.

• Dòng tiền tiếp tục phân hóa và áp lực bán tập trung ở nhiều cổ phiếu vốn hóa lớn. Nhóm ngân hàng và bất động sản chịu sức ép điều chỉnh

trong phần lớn tuần, trong khi dầu khí và một số cổ phiếu thủy sản ghi nhận diễn biến tích cực hơn. Đáng chú ý, khối ngoại bán ròng mạnh

trên HOSE, đặc biệt trong phiên 09/10, làm gia tăng áp lực cung và tâm lý thận trọng. Tuy nhiên, giá trị bán ròng đột biến phiên cuối tuần cần

được xem xét riêng để tránh đánh đồng với xu hướng rút vốn thường xuyên.

• Trong tuần tới, VN-Index nhiều khả năng tiếp tục rung lắc và kiểm định vùng hỗ trợ 1.720–1.730 điểm khi xu hướng kỹ thuật vẫn

yếu, chỉ số nằm dưới các đường trung bình động quan trọng và MACD duy trì trạng thái tiêu cực. Nếu giữ được vùng hỗ trợ này và

lực cầu cải thiện, thị trường có thể hồi kỹ thuật lên vùng 1.750–1.775 điểm. Ngược lại, nếu thủng 1.720 điểm, rủi ro điều chỉnh sâu

hơn về vùng 1.680–1.700 điểm sẽ gia tăng.

• Nhà đầu tư nên duy trì tỷ trọng cổ phiếu ở mức 60%–70%. Ưu tiên quản trị rủi ro, hạn chế mua đuổi và giải ngân dàn trải khi chưa

có tín hiệu cân bằng rõ ràng, ưu tiên doanh nghiệp có nền tảng cơ bản tốt, triển vọng kết quả kinh doanh quý III tích cực và dòng

tiền tương đối ổn định. Chỉ nên gia tăng tỷ trọng khi VN-Index giữ vững vùng hỗ trợ, độ rộng thị trường cải thiện và thanh khoản

mua chủ động xác nhận nhịp hồi phục.

Nguồn: VBSE tổng hợp Báo cáo chiến lược tuần 12/10 - 16/10/2026



TỔNG QUAN TTCK THẾ GIỚI TUẦN QUA

Source: Bloomberg, VMBA, SBV Triển vọng vĩ mô & Tác động thị trườngNguồn: FireAnt, VBSE tổng hợp

Chỉ số Biến động Phiên đầu tuần Phiên cuối tuần

VN-Index -4,29% 1.815,66 1.737,71

Philippines -3,38% 5.825,97 5.629,03

Indonesia JCI -3,28% 6.241,89 6.036,89

Malaysia -2,44% 1.671,62 1.630,87

Thailand SET -2,24% 1.607,63 1.571,62

FTSE 100 -2,30% 10.707,89 10.461,95

Shanghai Composite -1,19% 3.888,37 3.842,19

Dow Jones -1,26% 51.828,62 51.176,96

DAX -0,70% 25.408,64 25.231,20

S&P 500 -0,27% 7.743,41 7.722,72

Nasdaq 0,45% 27.068,72 27.190,86

Nikkei 225 2,93% 66.364,20 68.309,46
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DIỄN BIẾN THỊ TRƯỜNG NGOẠI TỆ TUẦN QUA

Source: Bloomberg, VMBA, SBV Triển vọng vĩ mô & Tác động thị trường

• Chỉ số DXY dao động quanh ngưỡng 102 điểm, có thời điểm lên 102,54 điểm và kết tuần tại khoảng 102,01 điểm, tăng nhẹ 0,08% so với cuối tuần trước. Đồng USD

được hỗ trợ bởi lợi suất trái phiếu Kho bạc Mỹ duy trì ở mức cao, cùng nhu cầu trú ẩn trước những bất ổn địa chính trị và tài khóa tại châu Âu. Tuy nhiên, DXY hạ

nhiệt vào cuối tuần khi lợi suất giảm và dữ liệu việc làm Mỹ yếu hơn kỳ vọng làm giảm khả năng Fed tăng lãi suất ngay trong tháng 10.

• Tại Việt Nam, tỷ giá USD/VND tại Vietcombank giảm nhẹ trong tuần. Đến ngày 09/10/2026, tỷ giá niêm yết quanh 25.640–25.670 VND/USD ở chiều mua vào và 26.050

VND/USD ở chiều bán ra, giảm khoảng 120 đồng/USD so với cuối tuần trước. Diễn biến này cho thấy tỷ giá trong nước chưa chịu áp lực tăng tương ứng với sức mạnh

của đồng USD quốc tế, dù cần tiếp tục theo dõi biến động DXY, dòng vốn ngoại và nhu cầu ngoại tệ trong nước..

Nguồn: FireAnt, VBSE tổng hợp
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Biến động chỉ số DXY và tỷ giá USD/VND theo tuần

Chỉ số DXY Tỷ giá USD/VND (đồng)
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TỔNG QUAN TTCK VIỆT NAM TUẦN QUA

Source: Bloomberg, VMBA, SBV Triển vọng vĩ mô & Tác động thị trường

Chỉ số VN-Index đóng cửa phiên cuối tuần tại 1,735.09 điểm, giảm 0,22% so với phiên trước đó, với thanh khoản đạt 754.54 triệu cổ phiếu. VN-Index đang

kiểm định vùng 1.715–1.730 điểm; nếu giữ được, chỉ số có thể hồi phục về vùng 1.750–1.755 điểm trước tiên, tiếp theo là 1.770–1.775 điểm. Chỉ số cần vượt

lại các vùng này với thanh khoản cải thiện để củng cố tín hiệu hồi phục.

Nguồn: FireAnt, VBSE tổng hợp Báo cáo chiến lược tuần 12/10 - 16/10/2026



DIỄN BIẾN CÁC NGÀNH TRONG TUẦN QUA

Source: Bloomberg, VMBA, SBV Triển vọng vĩ mô & Tác động thị trường

Tên ngành % thay đổi
GTGD 

(Triệu VND)

TB GT khớp
lệnh (Triệu 

VND)

KLGD
(Nghìn cp)

TB KL khớp
lệnh (Nghìn)

Công nghệ Thông tin -6,44% 2.501.247 500.249 54.214 10.843

Hàng cá nhân & Gia dụng -4,84% 2.303.404 460.681 117.145 23.429

Dịch vụ tài chính -2,51% 8.256.762 1.651.352 492.628 98.526

Ô tô và phụ tùng -1,26% 157.904 31.581 9.475 1.895

Ngân hàng -0,54% 26.240.785 5.248.157 1.271.223 254.245

Bất động sản -0,20% 14.890.340 2.978.068 631.013 126.203

Y tế -0,10% 194.180 38.836 9.977 1.995

Tài nguyên Cơ bản 0,14% 2.569.862 513.972 145.862 29.172

Xây dựng và Vật liệu 0,38% 1.849.203 369.841 120.065 24.013

Điện, nước & xăng dầu khí đốt 0,52% 1.283.570 256.714 60.644 12.129

Bảo hiểm 0,60% 399.020 79.804 6.281 1.256

Du lịch và Giải trí 0,75% 2.053.030 410.606 21.186 4.237

Hóa chất 0,93% 1.808.112 361.622 67.711 13.542

Hàng & Dịch vụ Công nghiệp 2,10% 4.749.280 949.856 186.634 37.327

Truyền thông 2,13% 35.299 7.060 4.564 913

Thực phẩm và đồ uống 2,27% 15.076.406 3.015.281 198.947 39.789

Dầu khí 2,46% 3.757.971 751.594 146.802 29.360

Bán lẻ 2,66% 3.883.590 776.718 51.534 10.307

Nguồn: FiinProX, VBSE tổng hợp Báo cáo chiến lược tuần 12/10 - 16/10/2026
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THANH KHOẢN THỊ TRƯỜNG

Source: Bloomberg, VMBA, SBV Triển vọng vĩ mô & Tác động thị trường

• Thống kê từ Vietstock cho thấy giá trị giao dịch trung bình mỗi phiên trong tuần qua đạt khoảng 15.278 tỷ đồng, giảm 4,5% so với tuần trước. Khối lượng cổ phiếu giao

dịch bình quân đạt khoảng 624,2 triệu cổ phiếu/phiên, giảm 0,7%, cho thấy thanh khoản thị trường nhìn chung vẫn thận trọng, dù giá trị giao dịch giảm mạnh hơn khối

lượng.

• Trong tuần qua, các cổ phiếu tăng giá mạnh nhất gồm ECO (+23,12%), BFC (+13,74%), CSV (+12,72%), IDI (+12,17%) và ANV (+9,71%). Ở chiều ngược lại, KOS (-29,59%), PNJ

(-15,40%), VBB (-14,29%), SHB (-10,31%) và VTP (-9,44%)

Nguồn: FireAnt, VBSE tổng hợp Báo cáo chiến lược tuần 12/10 - 16/10/2026
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ĐÁNH GIÁ TÁC ĐỘNG VĨ MÔ TUẦN QUA 

Source: Bloomberg, VMBA, SBV Triển vọng vĩ mô & Tác động thị trườngNguồn: VBSE tổng hợp

Thông tin Ảnh hưởng Đánh giá

Các cuộc tấn công nhằm vào tàu chở dầu làm gián đoạn vận chuyển

qua eo biển Hormuz; giá Brent tăng khoảng 5%, lên gần 105 USD/thùng

trong phiên 8/10, trước khi điều chỉnh nhẹ

Tiêu cực

Làm tăng rủi ro lạm phát chi phí đẩy, gây áp lực lên tỷ giá và kỳ vọng lãi suất;

bất lợi cho hàng không, vận tải và doanh nghiệp tiêu thụ nhiên liệu lớn. Nhóm

dầu khí có thể hưởng lợi không đồng đều tùy vị thế trong chuỗi giá trị

Lợi suất trái phiếu Kho bạc Mỹ kỳ hạn 10 năm dao động gần 5,36%,

mức cao nhất trong khoảng 24 năm, trong bối cảnh giá năng lượng

tăng và lo ngại lạm phát khiến thị trường thận trọng với triển vọng lãi

suất

Tiêu cực
có thể gây áp lực lên USD/VND, hạn chế dư địa nới lỏng tiền tệ và làm giảm sức

hấp dẫn tương đối của tài sản rủi ro tại thị trường mới nổi.

Chính phủ ban hành NQ 312/NQ-CP về điều hành kinh tế tháng 9. Tích cực

Nghị quyết nhấn mạnh duy trì ổn định kinh tế vĩ mô, kiểm soát lạm phát và

thúc đẩy tăng trưởng sau khi GDP 9 tháng tăng 9,01%. Đây là tín hiệu tiếp tục

ưu tiên tăng trưởng, nhưng cần theo dõi các biện pháp thực thi cụ thể để đánh

giá tác động lên doanh nghiệp..

Các ngân hàng Việt Nam dự kiến huy động gần 7 tỷ USD thông qua các

đợt phát hành cổ phiếu đến cuối năm 2027, nhằm bổ sung vốn phục vụ

tăng trưởng tín dụng.

Tích cực

Hỗ trợ năng lực vốn và dư địa tăng trưởng tín dụng của ngành ngân hàng;

đồng thời mở ra cơ hội thu hút vốn ngoại. Tuy nhiên, phát hành thêm có thể

gây pha loãng EPS và ROE nếu vốn mới chưa được sử dụng hiệu quả.

Báo cáo chiến lược tuần 12/10 - 16/10/2026



LỊCH SỰ KIỆN TUẦN TỚI

Source: Bloomberg, VMBA, SBV Triển vọng vĩ mô & Tác động thị trườngNguồn: Vietstock, VBSE tổng hợp

STT Mã CK Sàn Ngày GDKHQ Ngày ĐKCC Ngày thực hiện Nội dung

1 SBA HOSE 16/10/2026 19/10/2026 N/A Thưởng cổ phiếu, tỷ lệ 20:1

2 NNT UPCoM 15/10/2026 16/10/2026 N/A Thưởng cổ phiếu, tỷ lệ 100:162.4998

3 CFV UPCoM 15/10/2026 16/10/2026 22/10/2026 Trả cổ tức năm 2025 bằng tiền, 1.000 đồng/CP

5 DRL HOSE 14/10/2026 15/10/2026 28/10/2026 Trả cổ tức đợt 1/2026 bằng tiền, 1.500 đồng/CP

6 TBC HOSE 14/10/2026 15/10/2026 30/10/2026 Trả cổ tức đợt 1/2026 bằng tiền, 1.000 đồng/CP

7 MGG UPCoM 12/10/2026 13/10/2026 20/10/2026 Trả cổ tức năm 2025 bằng tiền, 1.500 đồng/CP

8 POS UPCoM 12/10/2026 13/10/2026 N/A Thưởng cổ phiếu, tỷ lệ 20:3

9 NTH HNX 12/10/2026 13/10/2026 28/10/2026 Trả cổ tức đợt 2/2026 bằng tiền, 1,500 đồng/CP

10 TKA UPCoM 12/10/2026 13/10/2026 27/10/2026 Trả cổ tức đợt 2/2025 bằng tiền, 800 đồng/CP

1 SBA HOSE 16/10/2026 19/10/2026 N/A Thưởng cổ phiếu, tỷ lệ 20:1

Báo cáo chiến lược tuần 12/10 - 16/10/2026

https://finance.vietstock.vn/SBA-ctcp-song-ba.htm
https://finance.vietstock.vn/NNT-ctcp-cap-nuoc-ninh-thuan.htm
https://finance.vietstock.vn/CFV-ctcp-ca-phe-thang-loi.htm
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https://finance.vietstock.vn/TBC-ctcp-thuy-dien-thac-ba.htm
https://finance.vietstock.vn/MGG-tong-cong-ty-duc-giang-ctcp.htm
https://finance.vietstock.vn/POS-ctcp-van-hanh-va-xay-lap-ptsc.htm
https://finance.vietstock.vn/NTH-ctcp-thuy-dien-nuoc-trong.htm
https://finance.vietstock.vn/TKA-ctcp-bao-bi-tan-khanh-an.htm
https://finance.vietstock.vn/SBA-ctcp-song-ba.htm


THÔNG BÁO MIỄN TRỪ TRÁCH NHIỆM

Source: Bloomberg, VMBA, SBV Triển vọng vĩ mô & Tác động thị trường

• Nội dung bản tin này do Công ty cổ phần Chứng khoán VietinBank (Vietinbank Securities) cung cấp, chỉ mang tính chất tham khảo. Mặc

dù mọi thông tin đều được thu thập từ những nguồn, tờ báo đáng tin cậy, nhưng Vietinbank Securities không đảm bảo được tuyệt đối

được độ chính xác của thông tin hay bất kỳ vấn đề nào liên quan đến việc sử dụng bản tin này.

• Các ý kiến tổng hợp, dự báo chỉ thể hiện quan điểm của tác giả tại thời điểm phát hành, báo cáo chỉ nhằm mục đích cung cấp thông tin

tham khảo chứ không mang tính chất mời chào, mua bán, nắm giữ bất cứ cổ phiếu nào. Báo cáo này là tài sản của Công ty cổ phần

chứng khoán Công thương (Vietinbank Securities).

• Không ai được phép sao chép, tái sản xuất, phát hành cũng như phân phối báo cáo này vì bất cứ mục đích cá nhân hay thương mại nào

nếu không có sự đồng ý của Vietinbank Securities.

Báo cáo chiến lược tuần 12/10 - 16/10/2026



TRÂN TRỌNG CẢM ƠN!

www.vbse.vn1900 588 866

Công Ty Cổ Phần Chứng Khoán VietinBank
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