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Gia hién tai 22.650
Gia muc tiéu 26.050 MUA
Ky vong +15,0%

Thong tin giao dich

Ma giao dich GEX
Thi gia (07/10/2026) 22.650 d
Beta 0,70
Sé lwgng CP niém yét (triéu cp) 1.308,47
S6 lwgng CP lwu hanh (triéu cp) 1.308,47
KLGDBQ 10 ngay (triéu cp/ngay) ~9,23 triéu

cp/ngay
Ty 1é s& hiru nwédc ngoai (%) ~6,08%
Vén héa (ty VND) 30.487,38
P/E 22,21x
EPS ~1.049,27 d

C6 doéng nha nwéc 0%
Cb déng nuéc ngoai 6,0%
Cb dong khéc 94,0%

Téng quan doanh nghiép

Tén Cong ty C6 phan Tap doan GELEX

Cong ty c6 phan Tap doan GELEX tién than la Téng
Cong ty Thiét bi ky thuat dién Viét Nam, dwoc thanh lap
ngay 10/07/1990. Trai qua hon 30 nam phat trién,
GELEX da khéng nglrng mé rong va tai ciu trdc hoat
dong dé téi wu héa cac ngudn lwc dé tré thanh Tap
doan dau tw hang dau Viéet Nam. Hién GELEX hoat
dong theo mé hinh Holdings, theo dudi muc tiéu phat
trién bén virng, nhdm kién tao gia tri tich Iy lau dai va
bén vitng cho khach hang, cb déng, cong déng va
nguwoi lao déng.

Bién déng gia VNINDEX va GEX
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Ké hoach kinh doanh H1/2025 H1/2026

TOI H1 (nghin ty d) 10.047 25202 KHA QUAN
LNTT H1 (nghin ty d) 2.198 2.611

CAP NHAT KET QUA KINH DOANH Q3 VA 9T/2026

Doanh thu thuin Q3/2026 dat 13.956,6 ty ddng (+41,9% YoY), m& rong dang ké so véi mirc 9.841,1 ty déng cla
Q3/2025. Ly ké 9T/2026, doanh thu thuan dat 39.158,3 ty déng (+40,4% YoY). Sy tang truéng manh mé nay
dwoc thiic ddy bdi sy birt pha cia mang kinh doanh cét 16i (thiét bj dién va vat liéu xay dung)

Loi nhuan gop Q3/2026 dat 2.777,5 ty dong (+51,5% YoY), gilip bién loi nhuan gop cai thién 1én mic 19,9% (so
v6i 18,6% trong Q3/2025) nhd t6i wu héa gid vén hang ban. Liy ké 9T/2026, lgi nhuan gdp ghi nhan 7.754,1 ty
ddng (+34,4% YoY)

LNTT Q3/2026 dat 1.315,7 ty ddng (+5,1% YoY so v&i mirc 1.252,6 ty ddng clia Q3/2025). Ly ké 9T/2026, LNTT
dat 3.931,2 ty ddng (+14,2% YoY so véi 3.443,1 ty ddng cua 9T/2025). Ba dong lyc chinh thuc day: (1) Doanh thu
ban hang va cung cap dich vy tdng trwéng manh mé; (2) Bién loi nhuan gop cai thién nhd kiém soat tét chi phi san
xuét; (3) Phan lai tir cong ty lién doanh, lién két tang vot dat 175,2 ty déng trong 9T/2026 (tang gap hon 5,5 14n so
v&i mie 31,8 ty ddng clia 9T/2025)

Liy ké 9T/2026: Doanh thu thuin dat 39.158,3 ty dong (+40,4% YoY); LNTT dat 3.931,2 ty dbng (+14,2% YoY).
Loi nhuan sau thué (LNST) 9T/2026 ghi nhan 2.816,9 ty ddng (+16,7% YoY), trong d6 LNST thudc vé c¢b dong céng
ty me dat 1.031,6 ty ddng va LNST cuia cd déng khong kiém soat dat 1.785,4 ty déng

Bang can dbi Q3/2026: Téng tai san dat 83.378,5 ty dong (+13,4% so v&i dau nadm). DAu tw tai chinh dai han ghi
nhan sy gia tdng quy md Ién 18n 19.988,2 ty dong (so v&i 4.208,5 ty dong dau nam) chd yéu do dong vén rét vao
cong ty con, lién doanh, lién két. Vén chd s hivu dat 35.043,2 ty dong (+16,3% so véi dau ndm), nh& viéc téng vén
gop cla chl s& hivu 18n 13.084,7 ty ddng. Tdng no phai trad ghi nhan 48.335,3 ty ddng, trong d6 tdng vay va no
thué tai chinh ngén va dai han & mirc 33.426,4 ty ddng. Dong tién kinh doanh 9T/2026 cai thién tich cuc, théng dw
3.464,3 ty ddng (so v&i mirc am 3.789,4 ty ddng cung ky nam trudrc).

THONG TIN HO TRQ CO PHIEU

Chung t6i duy tri géc nhin tich cuc véi cb phiéu GEX, dya trén nén tang két qua kinh doanh 9 thang dau nam 2026
tang trwdng bt pha, vi thé tap doan ha tang - thiét bj dién hang dau va dong tién cbt 16 cai thién thuc chét.

« V| THE BAU NGANH HA TANG VA THIET B| BIEN — GEX s& hi*u nhitng lgi thé canh tranh ¢t 16i vitng chéc:
(1) Vi thé dan dau trong linh vic thiét b dién (day cap dién, thiét bj dién) voi hé théng thwong hiéu quen thudc
chiém thi phan 16, tao rao can quy mé vibng vang; (2) Hé sinh thai ha tAng khu cong nghiép va nang lvong duoc
mé rong déng bd, déng gép dong tién n dinh; (3) Mang luéi déi tac chién lugc va cac cong ty lién két ngay cang
phat huy hiéu qua, t6i wu hoa chudi gia tri toan tap doan.

« CATALYST TANG TRUONG CU THE VA PO LUONG DUQC — Cac dong luc tang trwong dang phan anh ro
nét qua sb lidu tai chinh: (1) Doanh thu thuan 9T/2026 tang trudng manh mé dat 39.158,3 ty déng (+40,4% YoY),
riéng Q3/2026 ghi nhan 13.956,6 ty déng (+41,9% YoY); (2) Bién lgi nhuan gop Q3/2026 cai thién lén mirc 19,9%
(s0 voi 18,6% cuing ky) nhd kiém soat tbt gia vén hang ban; (3) Hiéu qua tir hoat dong dau tw tai chinh khdi séc véi
phan 13i tir cong ty lién doanh, lién két dat 175,2 ty dong trong 9T/2026 (t&ng gép hon 5,5 1&n cling ky), két hop
dong tién thuan tir hoat déng kinh doanh chuyén sang trang thai thang dw Ion dat 3.464,3 ty ddng.

« NEN TANG TAI CHINH M& RONG VA PINH GIA TIEM NANG — Quy m6 téng tai san tai thoi diém 30/09/2026
dat 83.378,5 ty ddng (tdng 13,4% so v&i dau ndm), trong d6 vén chl s& hiru tang 1&n 35.043,2 ty ddng nhé viéc gia
tang vén gop clia chi s& hiru. Sy but pha vé doanh thu ciing buwdc tién tich cuc trong dong tién kinh doanh tao dw
dia phat trién vitng chdc cho GEX trong giai doan toi.

RUI RO DOI V&I DOANH NGHIEP

« Ri ro chi phi tai chinh va ap lwc ng vay — Tdng quy md no vay va no thué tai chinh (ngan han va dai han) duy
tri & m&c cao 33.426,4 ty dong tai thoi diém 30/09/2026. Méc du chi phi di vay 9T/2026 d4 gia tang lén mic
1.551,5 ty dong, rli ro nay duoc giam thidu nher dong tidn thun tir hoat dong kinh doanh but pha thang dw 3.464,3
ty ddng cung bién lgi nhuan gdp cai thién lén 19,9%, giip dadm bdo nang lyc trd ng' va an toan tai chinh cho doanh
nghiép.

« Rui ro bién dong gia nguyén vat li¢u dau vao — Hoat ddng san xuét thiét bi dién chiu anh huéng tryc tiép bdi
gia cac hang héa nguyén liéu co ban (nhuw ddng, nhém, nhya...). Sy bién dong bét lgi cta gia nguyén ligu thé gisi
¢6 thé tao ap luc 1&n gia vén. Tuy nhién, rii ro dwoc kiém soat nhd vi thé quy mé dau nganh cho phép GEX chi
dong trong chinh sach gia ban va ti wu héa chi phi quan Iy van hanh.

« Rui ro tién do trién khai dy an ha ting & Khu céng nghiép — Cac dy an dau tw mé rong KCN va nang lwong
doi hdi ngudn vén I&n va phu thude vao tién do hoan thién tha tuc phap Iy, gidi phéng mét bang. Du vay, viéc mé
rdng quy md dau tw tai chinh dai han I&n 19.988,2 ty dong (dac biét 1a dong vén vao céc cong ty lién doanh, lién két
mang lai 175,2 ty déng tién lai trong 9T/2026) thé hién dinh hwéng hop tac chién lwgc rd rang, gilp chia sé i ro
ngudn vbn va day nhanh tién do thuc hién.

Nguén: GEX, FiinPro, Bloomberg, VietinBank Securities phan tich va téng hop
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Hinh 1. Bidu db ky thuat GEX (HOSE) — Nén nhat | BB (20,2) + SAR Parabolic + MACD | Ngay 07/10/2026
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Nhan dinh ky thuat cé phiéu GEX (HOSE) — Ngay 07/10/2026

Dién bién gia: GEX da trai qua nhip didu chinh nhe v& viing gia th&p hon so vé&i cac nhip héi trwdc d6, bam sat khu vuc dai dwéi cla Bollinger Band.
Thanh khoan giao dich trong cac phién ddu thang 10 duy tri n dinh, cho thay ap lwc ban thao da ha nhiét va dong tién dang quan sat ky tai cac ving
hd tro' k¥ thuat.

Chi bao ky thuéat: (1) BB (20,2): Dai dwéi quanh ving 21.41 - 21.55 d, dai gi(ba quanh 22.50 4, va dai trén quanh 23.63 - 24.88 4. Gia hién tai
ndm sat dai gitka va hwéng tich Iily ngang, phan anh trang thai dao déng bién do hep dé& cling cb nén gia. (2) SAR Parabolic: Ndm & méc
21,94 d — nam phia du6i gia, cho tin hiéu hd tro ngdn han bat dau hinh thanh. (3) MACD (12,26,9): Budng MACD va Signal duy tri & viing am
sau hon (-0,57 / -0,60), tuy nhién dai Histogram dang co hep lai gan dwong sb 0, cho thay da giam ngén han dang chiing lai va tich Iiy néng
Iwong cho nhip hdi phuc tiép theo.

Cac chi bao k§ thuat tai thoi didm ngay 07/10/2026 cho thdy GEX dang trong giai doan do day va xay dwng nén gia tich Iy quanh ving hd trg manh
sau nhip diéu chinh. Ky vong mirc sinh I&i muc tiéu ngan han hwéng vé ving 22.650 - 26.050 d/cd phiéu. Dat ngwéng cat 16 tai 21.400 d trong
trwong hop gia pha vé xuéng dwéi méce hd tror ky thuat quan trong nay.
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HE THONG KHUYEN NGHI CUA VIETINBANK SECURITIES

Hé thdng khuyén nghi ctia VietinBank Securities dwoc xay dwng dwa trén co s& murc tang/giam tuyét dbi cia gia cbd
phiéu tai thoi diém danh gia véi gia muc tiéu.

KHUYEN NGHI DIEN GIAI

MUA Néu gia muc tiéu cao hon gia thi truong tr 15% tré 1én
THEO DOI Néu gia muc tiéu cao hon gia thj truong tir 5 — 15%
NAM GI Néu gia muc tiéu cao hon gia thj trwdng khéng qua 5%

BAN Néu gia muc tiéu thap hon gia thj trwdng tdi thidu 5%

Tuyén b6 mién trach nhiém: Ban quy&n nam 2026 thudc vé Coéng ty Cé phan Chirng khoan VietinBank (VBSE).
Nhirng thong tin st dung trong bao cao dwgc thu thap tir nhirtng ngudn dang tin cay va VBSE khéng chiu trach
nhiém vé& tinh chinh xac cta ching. Quan diém thé hién trong bao c&o nay la cla (cac) tac g|a va khong nhét thiét
lién hé véi quan diém chinh thire ctia VBSE. Khéng mét thong tin cling nhw y kién nao dwoc viét ra nhdm muc dich
quang céo hay khuyén nghi mua/ban bét ky chirng khoan nao. B4o céo nay khéng dwoc phép sao chép, tai ban bai
bat ky ca nhan hoac t6 chirc ndo khi chwa dwoc phép ctia VBSE.

THONG TIN LIEN HE

Tru sé chinh Chi nhanh Ha Noi

Tang 1 dén Tang 4, Toéa nha N02-T2
Khu Boan Ngoai Giao, phwong Xuan
Dinh, TP. Ha Nbi.

Tang 1, s6 306 Ba Triéu, phuong
Hai Ba Trwng, TP. Ha Noi

Fax: 024 39741760 Fax: 024 39741760

Chi nhanh H6 Chi Minh Chi nhanh Da Nang

Cao bc Central Garden, sb 328 V&
Van Kigt, phuong Cau Ong Lanh, ?éiazfaga%l;%% Toan, phuong Hai
TP. HO Chi Minh

Fax: 028 38200899 Fax: 023 63584788
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