VBSEV BAO CAO DANH GIA NHANH DOANH NGHIEP
CO PHIEU | NGANH THEP | HOSE: HPG

CONG TY CO PHAN TAP DOAN HOA PHAT
HRC DAN DAT SAN LUONG, DUNG QUAT 2 HO TRQ TANG TRUONG NGAY 27 THANG 10 NAM 2026

Gia mua (07/10) 20.100 Ké hoach kinh doanh  H1/2026 KH 2026
Gia muc tiéu 22.500 MUA Doanh thu (ty d) 108.870 210.000 KHA QUAN
Ky vong ttr ving mua +11,9% LNST (ty d) 15.480 22.000

CAP NHAT KET QUA KINH DOANH Q2 VA H1/2026

e Két qua quy 11/2026: Hoa Phat cong bd doanh thu hop nhét 55.557 ty ddng, tang 53% so voi

|

M3 giao dich HPG cung ky, va LNST 6.424 ty dong, tang 51%. Phan loi nhuan thudc cb dong cong ty me khoang
’ 6.371 ty dong. Tang trwdng dwoc hd tro bdi san lwong tiéu thu va hiéu qua van hanh. Khi doi
Thi gia (26/10/2026) 20.900 d chiéu bao cao, can phan biét doanh thu tong hop doanh nghiép cong bb v&i doanh thu thudn
: va LNST hop nhét véi LNST cb déng me dé tranh tron cac pham vi sé ligu.

Ngay khuyen nghi 07/10/2026 Liy ké 6 thang: Doanh thu hop nhat dat 108.870 ty ddng, tang 47%, LNST dat 15.480 ty
o ddng, tdng 103%. So vé&i ké hoach nam 2026 Ia 210.000 ty déng doanh thu va 22.000 ty déng
CP niém yet (triéu cp) 8.442,96 LNST, doanh nghiép hoan thanh I1an lwot khodng 52% va 70%. Thép tiép tuc la hoat dong
. " chinh. Tién do hoan thanh ké hoach kha cao, song téng trwdng loi nhuan cd nam con phu

CP Iuu hanh (triéu cp) 8.442,96 thudc gia ban va chi phi nguyén liéu trong nira cudi nam.
KLGDBQ 10 phién (triéu cp) 16,51 Chét Iweng loi nhuan: Két qua nira d&u nam co dong gop clia khoan thu nhap khong
) thwong xuyén tir chuyén nhwong dy an bat dong san Phd Néi. Vi vay, mirc ting 103% cua
C4t 16 theo bang (d/cp) 19.200 LNST khéng nén dwoc ngoai suy nguyén ven sang cac ky toi. D& danh gia strc tang trwdng
bén virng, can theo dbi riéng lgi nhuén thép, chénh Iéch gia ban v&i nguyén liéu dau vao va
Vén hoa (ty VND) 176.458 kha néng chuyén lo'i nhuan thanh dong tién. P/E tham chiéu trong bang van bao gém phan lgi

) nhuan bat thwong.

P/E tham chiéu* 7,6x Cap nhat san lweng quy lll: Hoa Phat san xuét 3,7 triéu tn thép tho va ban khoang 3,8 triéu
" tan thép céc loai, tdng 54% so v&i cling ky. Trong d6, HRC dat trén 2 triéu tan, tang 64%. Liy
LNST 12T/CP* (d) 2.750 ké 9 thang, san Iwgng ban HRC, thép xay dwng, thép cudn chét lvgng cao va phéi dat 10,3

triéu tan, tang 39%. Day l1a di¥ liu san lwong, khéng dwoc coi la két qua doanh thu hodc loi
nhuan quy Ill da céng bo.

S& hiru céng bo 2026 Ty Ié s& hiru THONG TIN HO TRQ CO PHIEU
Dung Quét 2 va HRC: Nang lyc san xuat méi tao dw dia gia tdng san lwgng thép cudn can

Tran Binh Long 25.80% néng. Trong 9 thang, HRC dat 5,47 triéu tan, tdng 59%, chiém hon mét nira lwgng thép ban ra
Vi Thi Hin 6.88% cla tap doan. Néu cong sudt dwoc khai thac hiéu qua va dau ra hép thy tét, quy mé Ién hon
’ c6 thé ho trg phan bo chi phi co dinh. Tuy nhién, tdng san lwgng chi chuyén thanh lgi nhuan

Tran Vi Minh (07/10) 2.73% khi gia ban dt bu nguyén liéu, khdu hao va chi phi tai chinh.
Nhu ciu trong nwéc va phong vé thwong mai: Bau tw ha tAng va nhu cau xay dung tao thi
C4 dong khac 64,59% trwdng tiéu thu cho thép xay dwng, con san xuét cong nghiép hd tro dau ra HRC. Céc bién

phap phong vé thwong mai déi véi HRC nhap khau cé thé cai thién vi thé canh tranh trong
nuwéc. Day la cac yéu t6 ho trgr vé nhu cau va canh tranh, khong bao dam gia thép hay bién loi

nhuan tang lién tuc. Strc mua thwe té va gia nhap khau van can dwoc kiém tra.
Tong quan doanh nghiép

|
«D>

Thép chéat lwong cao: Nha may ray dwdng sat va thép dac biét co cong suét thiét ké 700.000

Tén CTCP TAP BOAN HOA PHAT tan/nam. Theo cap nhat thang 8, dv an hoan thanh khoang 60% tién do, dv kién co san phém
’ ’ ray cao toc dau tién trong quy 1/2027. Dy an mé thém thj tredng san pham gia tri gia tang.
Hoa Phat c6 hoat dong cot 16i la san xuat thép, Tuy nhién, thoi didm déng gop doanh thu con phu thudc tién d6, thtr nghiém chét lwong va

bén canh néng nghiép va bat dong san. Cang S don hang, nén khéng mac dinh 'toén bd cong suat sé dwoc tiéu thu ngay.

n A - N P - z Y Luan diém gia va mirc khuyen nghij: Bang ngay 07/10/2026 dwa vung mua HPG 20.100
it ite o) S el ERnELi. Sln i1 g ddnglop, muc tiéu 22.500 déng/cp va ct I3 19.200 ddng/cp. Du dia ttr ving mua Ia 11,9%. Tai
thép xay dwng, HRC, ong thép va thép chat lwgng gia dong clra 26/10 la 20.900 dong, dw dia den muc tiéu con khoang 7,7%. Muc tiéu dwoc gitk
nguyén theo bang dau vao. Nhung bao céo co ban c6 muc tiéu khac thwong st dung thoi

han va gia dinh riéng, nén khang thé thay thé truc tiép cho ké hoach giao dich nay.

RUI RO DOI VO'I DOANH NGHIEP

Bién lgi nhugn theo chu ky thép: Gia HRC va thép xay dwng c6 thé chiu stirc ép tir ngudn

cung trong nwéce, Trung Quoc va thi treong xuat khau. Néu gia than luyén coc, quéng sat

hodgc chi phi van chuyén tang nhanh hon gia ban, chénh léch dau ra va dau vao sé thu hep.

Ton kho I&n con tao do tré gilra gia nguyén liéu mua vao va gia thép ban ra.

Cong suét méi va vén dau tw: Cac dy an I6n 1am tang nhu cau vén, khdu hao va chi phi

Bién dong VNINDEX va HPG van hanh. Néu tiéu thu cham hon ké hoach, ty 1& sir dung cong suét thap co thé kéo dai thoi
) gian thu hoi von. Can theo d6i dong tien kinh doanh, ton kho va no' vay ciing véi loi nhuén ke

toan, dac biét khi doanh nghiép mé réng dong th&i nhiéu dy an.

cao. Quy md san xuét va cang riéng hd tro chi
phi. Két qua kinh doanh chiu anh huéng ctia chu
ky gia thép va nguyén liéu.

30/07/2026 = 100 < x X ‘
Thu nhap bat thwong va dinh gia: Lai chuyén nhwong dy an trong nam 2026 cé thé khién

EPS va P/E hién tai trong hdp d&n hon lgi nhuan thwéng xuyén. Khi danh gia dinh gia cho cac
nam sau, can chuan hoa phan thu nhap nay va tinh tac déng tlr vén dau tw méi. Gia cb phiéu
115 ciing ¢6 thé diéu chinh khi ky vong tang trwdng da phan anh trudc vao thi gia.

Sw cb cang Dung Quat: Vu tau Aquacharm va cham ngay 18/10 gay hw héng mét phan cau
cang ndi dai dang xay dwng. Theo cap nhat 24/10, cac bén dang khai thac van hoat dong binh
105 thwng, nhwng mire bdi thweng chwa dwoc thdng nhét. Can theo doi giam dinh thiét hai, tién

100 ‘/\W d6 khéc phuc va bao hiém. Chwa cé di co s& dé tw lwong héa mirc gidm loi nhuan do sy cd.
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* P/E tham chiéu = thj giad / (LNST c6 déng me 12 théang/ CP hién hanh), chua diéu chinh loi nhuan bat thuong hodc pha

85 lodng tuong lai. S6 ligu kinh doanh dén H1/2026, tin cép nhat dén 27/10/2026.
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Hinh 1. Biéu dé ky thuat HPG (HOSE), nén ngay 1D, BB (20,2), SAR va MACD, dén 06/10/2026
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Khai lugng khdép I€nh (triéu cp)

MACD (12,26,9) = Histogram — MACD
0,40
0,20
-.......---_ e — mmE e e - L e — = — = — R ——— 0,00
/M\f\” -0.20
-0,40
-0,60
-0,80
31/07 17/08 04/09 21/09 06/10

Nhan dinh k¥ thuat cé phiéu HPG (HOSE), chét phién 06/10/2026

Gia va thanh khoan: HPG déng cira 20.500 ddng/cp, khdng déi. Nén doji cé rau dwéi sau khi cham 20.150 ddng cho thay luc mua d& gia
trong phién. Khéi lwong 17,17 triéu cp, bang 0,92 14n binh quan 20 phién, chwa xac nhan dong tién manh.

MA20, Bollinger Bands va SAR: Gia ndm dwéi MA20 (20.875 ddng) va SAR (20.800 ddng), xu hwéng ngén han chwa xac nhan tang. Dai
Bollinger (20,2) & 19.748-22.002 ddng. Ving MA20/SAR gan 20.800-20.900 ddng la can can vuot.

MACD: MACD -0,370 thap hon Signal -0,340. Histogram van am (-0,030) nhwng thu hep so v&i phién truwéc (-0,062), cho thay ap lwc gidm diu
lai. Tin hiéu phuc héi con sém, can thém xac nhan tiv gia va thanh khoan.

Khuyén nghi MUA theo bang ngay 07/10/2026: Canh mua quanh 20.100 ddng/cp, gia muc tiéu 22.500 ddng/cp, cét 16 19.200 ddng/cp. Loi
nhuan ky vong 11,9%, mutrc 16 ké hoach 4,5% va ty 1& loi nhuan/rdi ro khodng 2,7 Ian, tinh t& gia mua trwéc phi.
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HE THONG KHUYEN NGHI THAM KHAO

Thang phan loai trong mau déi chiéu mirc tang/gidm gitra gia thi tredng va gia muc tiéu. Nhdan MUA trong tai liéu nay
gitr theo bang dau vao ngay 07/10/2026.

KHUYEN NGHI DIEN GIAI

MUA Néu gia muc tiéu cao hon gia thj trudng tir 15% trd 1én
THEO DOI Néu gia muc tiéu cao hon gia thj truong tir 5 — 15%
NAM GI Néu gia muc tiéu cao hon gia thj trwdng khéng qua 5%

BAN Néu gia muc tiéu thap hon gia thi trwéng toi thiéu 5%

Tuyén b veé tai liéu: Tai liéu tham khao dwoc bién soan theo mau trinh bay do ngudi dung cung cép, khéng phai
bao céo do VietinBank Securities phat hanh. Khuyén nghi MUA, viing mua, gia muc tiéu va cat 16 dwoc gilr theo
bang ngay 07/10/2026. Thong tin doanh nghiép cap nhat dén 27/10/2026, dr lidu gia chét tai phién 26/10/2026. Gia
muc tiéu 1a kich ban tham kh&o va khéng bdo dadm két qua. Khuyén nghi dau vao khéng dwoc xac dinh lai theo
thang loi sut trong mau.

THONG TIN DOANH NGHIEP

Tru s& chinh Théng tin niém yét
KCN Phé Néi A, xa Nguyén Van Linh, HPG, S& Giao dich Chirng khoan
tinh Hwng Yén. TP. H6 Chi Minh (HOSE).
CP Iwu hanh: 8.442,96 triéu hoaphat.com.vn
Hoat déng chinh Ké hoach giao dich
San xuét thép xay dung, HRC, Mua 20.100 d, myc tiéu 22.500 d,
ong thép, thép chat lwgng cao. cat 16 19.200 d/cp.

Méc khuyén nghi: 07/10/2026 Cap nhat: 27/10/2026
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