VBSEV BAO CAO PANH GIA NHANH DOANH NGHIEP

CO PHIEU | NGANH CANG BIEN VA LOGISTICS | HOSE: VSC
CONG TY CO PHAN CONTAINER VIET NAM
MO RONG CHUOI GIA TRI, THEO DOI AP LU’C CHI PHi VON. NGAY 07 THANG 10 NAM 2026
Gia mua 12.700 Ké hoach kinh doanh  H1/2026 KH 2026
Gia muc tiéu 16.500 MUA DT thuan (ty d) 1.722 3.250 KHA QUAN
Ky vong ttr ving mua +29,9% LNTT (ty d) 381 750

CAP NHAT KET QUA KINH DOANH Q2 VA H1/2026

e * Doanh thu va bién lgi nhuan: Quy 1/2026, VSC dat doanh thu thuan khoang 861 ty

Ma giao dich VSC ddng, tang 7% so v&i cung ky. Lei nhuan gop dat 376 ty déng, ting 48%, dua bién gop
’ Ién khodng 43,6% tlr khodng 31% cung ky. Hoat dong khai thac cang hwéng lgi tir san
Ngay khuyén nghi 07/10/2026 lwong téng, hiéu suét khai thac tbt hon va déng gop ctia Nam Hai Binh Vi. Bién gop cai
thién la diém tich cwe, nhwng can theo déi mire do duy tri khi canh tranh tai Hai Phong gia
CP niém yét (triéu cp) 374,37 tang.
. N =  Lginhuan quy ll: LNST hop nhét dat gan 244 ty déng, ting khoang 64%. Trong d6, phén
CP Iwu hanh (triéu cp) 374,37 thudc cb déng cong ty me dat khoang 186 ty ddng. Ngoai hoat déng cang, két quéa duoc
. . hd tro' bdi lgi nhuan cong ty lién doanh, lién két, chi yéu tir Hai An. Vi vay, danh gia tang
KLGDBQ 10 phién (triéu cp) 12,01 trrdng can dong thoi xem hiéu qua cang, dong gop tir khoan d&u tw va chi phi tai chinh,
C4t 15 theo bang (d/cp) 11.950 thay VI'ChI nhin mc tang lgi nhue}n hop nhat. ‘
= Ly ké 6 thang: Doanh thu thuan dat 1.721,8 ty dong, tang 15,6%. LNTT dat 380,9 ty
Vén hoéa (ty VND) 5.428 déng, téng 22,1%, twong (ng hoan thanh 50,8% ké hoach nam 750 ty déng. LNST hop
nhét dat 313,6 ty dong, tdng khodng 20,6%, nhwng LNST thudc cb déng me chi dat 199,1
P/E tham chiéu* 15,8x ty ddng, tdng khoadng 1,2%. Chénh léch nay cho thdy tang trwéng loi nhuan hop nhét
chwa chuyé&n day da thanh lgi ich trén mdi ¢b phan VSC.
LNST 12T/CP* (d) 17 «  Bang can dbi va dong tidn: Tai 30/06/2026, tdng ti san dat khodng 14.854 ty ddng. Vay

va ng thué tai chinh gan 6.504 ty ddng, trong khi tién va twong duong tién khoang 762 ty
ddng. Chi phi lai vay 6 thang dat gan 265 ty ddng, so véi khoang 86 ty déng cuing ky.
Déng tién kinh doanh dwong khodng 364 ty déng, nhung dong tién dau tw am khoang
1.726 ty déng. Quy md dAu tw Ion khién kha néng huy déng va st dung vén tré thanh yéu
t6 can theo dbi.

THONG TIN HO TRQ' CO PHIEU

Bién dong cé dong Cap nhat

Quy Leadvisors Thoai 07/2026 = Nén tang khai thac cang: Hé thdng cang tai Hai Phong tao ngudn doanh thu gan véi

Mo hoat ddng xuét nhap khau va cac doanh nghiép san xuat & mién Bac. Cac cang nam gan

Truong Anh Thu 0% (24/09) nhau co thé hé trg' didu phéi ciu bén va két ndi kho bai. Khi lvgng hang tang, doanh

Nguyén Prc Thanh 0% (24/09) nghié_p cé co hc}i céixthiér! hiéuA suat khe}i thac. Kha pérjg gitr Ishéch ’héng va kiém soat chi
phi sé& quyét dinh phan Igi nhuan thyc té thu dworc tir tang trwdng san luvong.

Co c4u s& hivu Phan tan = Mé& rong sang van tai bién: VSC ndm 60% lién doanh Hai An Green Shipping Lines, con

Hai An nidm 40%. Lién doanh hwéng toi doi tau khoang 22.000 TEU trong giai doan
2025-2028, gom hai tau dong m¢i khoang 7.100 TEU/tau, dy k,ién ban giao ‘ném 2028.
Ngay 16/10/2026, VSC théng qua han mirc cho lién doanh vay toi da 120 ty dong. Bay la

r3 -n
Tong quan doanh nghiép bwéec trién khai ngudn vén cho hoat dong dau tw, chwa ddng nghia loi nhuan doi tau méi

Tén CTCP CONTAINER VIET NAM da duoc ghi nhan. ‘ ,
* Tai cau tric tai chinh: Phuong an chao ban gan 187,2 triéu cb phiéu voi gia 10.000
Viconship khai thac cang container, kho béi va ddng/cp du kién huy déng khoang 1.872 ty ddng. Ngudn vén dung dé tai chu truc tai

chinh va dau tw doi tau. Hb so dang ky chao ban tiép tuc dwoc HDQT thong qua trong

Voyapeifies T FE0 IFINGAE - [R( EIEIn) G 4 =l thang 10. Néu thuc hién thuan loi va gidm no ding ké hoach, 4p luc 1ai vay co thé diu lai.

cong suat khoang 2,15 triéu TEU/ndm. Dau tw vao Tuy nhién, viéc tang von va hiéu qua st dung tién van 1a diéu kién can kiém chirng.
Hai An va lién doanh Hai An Green Shipping Lines RUI RO POI VO'I DOANH NGHIEP
gilip m& rong sang van tai bién. Tang truéng phu *  Chi phi vén va thanh khoan: No vay I6n va dau tu ddng thoi vao nhiéu hang muc c6 thé
thudc lwong hang qua cang va hiéu qua st dung khién chi phi lai vay tiép tuc an vao lgi nhuan. Neu huy dong von cham hogc dong tien
A khai thac thap hon ké hoach, doanh nghiép chju ap Iwrc tai cap von va phai diéu chinh tién
Vel d6 dAu tw. Can theo dbi dw no, dong tién kinh doanh va mic 14i vay thuc tra trong cac ky
toi.

* Pha lodng va hiéu qua dau tw: K& hoach tra cb tirc bang cé phiéu 5% va chao ban
quyén mua 50% lam tang lwong co phiéu néu hoan tat. Co dong can bo sung von khi
thwe hién quyén mua. EPS va gia tham chiéu cé thé thay d6i sau phat hanh, nén vung

. X ~ N mua, muc tiéu va cét 16 can dwgc didu chinh twong (rng khi phat sinh ngay giao dich
Bién déng VNINDEX va VSC khong hudng quyén.

= Canh tranh va chu ky van tai: Ngudn cung cang m&i tai Hai Phong c6 thé gay ap lwc lén

30/07/2026 = 100 gia dich vu va thi phan. Thuong mai quéc té cham lai anh huéng lwong hang qua cang,

trong khi dw cung tau hodc cwéc van tai gidm co thé 1am gidm hiéu qua cia khoan dau tw

vse VN-Index vao Hai An va doi tau lién doanh.

120 * Chét lweng lgi nhuan va bién dong c6 dong: Loi nhuan tir cong ty lién két va danh
muc chirng khoan cé thé bién dong manh gitka cac quy. Viéc cac td chirc hodc lanh dao
thay ddi s& hivu ciing cé thé tac ddng cung cau ngan han. Can wu tién kiém tra tang
110 trwdng LNST c¢b déng me va dong tién, tranh dong nhét moi khodn lpi nhuén ké toan voi

105 tién c6 thé phan phéi cho cb déng.
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* P/E tham chiéu = thj giad / (LNST c6 déng me 12 théang/ CP hién hanh), chua diéu chinh loi nhuan bat thuong hodc pha

85 lodng tuong lai. S6 ligu kinh doanh dén H1/2026, tin cép nhat dén 27/10/2026.
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Hinh 1. Biéu db ky thuat VSC (HOSE), nén ngay 1D, BB (20,2), SAR va MACD, tai ngay 06/10/2026
CTCP Container Viét Nam - 1D - HSX @ 01450 H14.70 L14.40 C14.45 —0.05 {-0.34%)
Volume - Khdi lwgng 6.318M
BB 202 1343 14.83 12.03
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Nhan dinh ky thuat c¢é phiéu VSC (HOSE), phién 06/10/2026

Trang thai ky thuat cta cé phiéu VSC tai ngay 6 thang 10 nam 2026 dang cho thay xu hwéng tich liiy ngan han trong mét bién dé hep. Budng
gia hién dang van dong quanh mirc 13.69 VND, ndm sat dwéi dwong trung vi (mau cam, 13.43 VND) va dai dwdi (12.03 VND) ctia dai Bollinger Bands
dang c6 xu hwéng bop nghet lai (co that nut cb chai), bao hiéu mét giai doan tich IGy chat ché truwdc khi xac dinh xu hwéng Ién tiép theo. Chi bao
MACD dang van déng cham bén duéi dudng Zero véi histogram chuy&n sang mau xanh nhat, trong khi dwdng tin hiéu (Signal line) dang c6 dau hiéu
di ngang va chuén bi cét 1én dwdng MACD tir viing qua ban, cho thdy ap lwc gidam gia da suy yéu rd rét va lwc cau dang dan tré lai. Khdi lwong giao
dich (Volume) duy tri 6n dinh & muc trung binh (khodng 6.318M), minh chirng cho thay tam Iy lwéng Iy cia thj trwérng nhwng khéng xuét hién ap luc
ban thao gay gét.

Nha dau tw dwoc khuyén nghj MUA tich Iy cb phiéu VSC tai ving hd tro manh quanh murc gia 12.750 VND, day la ving gia an toan dwoc cling cb bai
dai dwéi cla Bollinger Bands va cac viing nén gia lich s 6n dinh, véi gia muyc tiéu ngan han nam tai 16.500 VND, twong dwong ky vong loi nhuan
khoang 29% khi cb phiéu kiém dinh lai viing dinh cii cGa giai doan thang 7-8 trwéc khi bwéc vao nhip diéu chinh. Hoat dong cét 16 dwoc tién hanh khi
¢ phiéu VSC danh mat hd trg ngan han tai 11.950 ddng.
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HE THONG KHUYEN NGHI CUA VIETINBANK SECURITIES

Hé thdng khuyén nghi ctia VietinBank Securities dwoc xay dwng dwa trén co s& murc tang/giam tuyét dbi cia gia cbd
phiéu tai thoi diém danh gia véi gia muc tiéu.

KHUYEN NGHI DIEN GIAI

MUA Néu gia muc tiéu cao hon gia thi truong tr 15% tré 1én
THEO DOI Néu gia muc tiéu cao hon gia thj truong tir 5 — 15%
NAM GI Néu gia muc tiéu cao hon gia thj trwdng khéng qua 5%

BAN Néu gia muc tiéu thap hon gia thj trwdng tdi thidu 5%

Tuyén b6 mién trach nhiém: Ban quy&n nam 2026 thudc vé Coéng ty Cé phan Chirng khoan VietinBank (VBSE).
Nhirng thong tin st dung trong bao cao dwgc thu thap tir nhirtng ngudn dang tin cay va VBSE khéng chiu trach
nhiém vé& tinh chinh xac cta ching. Quan diém thé hién trong bao c&o nay la cla (cac) tac g|a va khong nhét thiét
lién hé véi quan diém chinh thire ctia VBSE. Khéng mét thong tin cling nhw y kién nao dwoc viét ra nhdm muc dich
quang céo hay khuyén nghi mua/ban bét ky chirng khoan nao. B4o céo nay khéng dwoc phép sao chép, tai ban bai
bat ky ca nhan hoac t6 chirc ndo khi chwa dwoc phép ctia VBSE.

THONG TIN LIEN HE

Tru sé chinh Chi nhanh Ha Noi

Tang 1 dén Tang 4, Toéa nha N02-T2
Khu Boan Ngoai Giao, phwong Xuan
Dinh, TP. Ha Nbi.

Tang 1, s6 306 Ba Triéu, phuong
Hai Ba Trwng, TP. Ha Noi

Fax: 024 39741760 Fax: 024 39741760

Chi nhanh H6 Chi Minh Chi nhanh Da Nang

Cao bc Central Garden, sb 328 V&
Van Kigt, phuong Cau Ong Lanh, ?éiazfaga%l;%% Toan, phuong Hai
TP. HO Chi Minh

Fax: 028 38200899 Fax: 023 63584788
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