Vlethcmke

SECURITIES

B&o cao nganh VietinbankSc

Bao cao cap nhat nam 2017
Nganh Thep Viét Nam

12-2017

2 Khai quat nganh 27 Mai trwong canh tranh
27 Mcurc do tap trung thi trwong
3  Tém tat bao cao 29 Co cAu chiphi
Téng quan nganh thép thé gi®i 30 Diéu kién kinh doanh
4  San xuat — Tiéu thu 30 Hé tro nganh
) Dv bao
31 Sé liéu théng ké
7  Strc hap dan cua nganh 32 Doanh nghiép niém yét
7  Céc yéu tb tac dong chinh 33 Tinh hinh kinh doanh
12 Tinh hinh kinh doanh 34 Chi sb tai chinh

17 Chu ki nganh
19 Duw bao nganh 35 Doanh nghiép I&n

20 San pham va thij trwong
20 San ph&m va dich vu

22 Yéu t6 quyét dinh cau

23 Thijtrwong

25 Thwong mai quéc té

www.vietinbanksc.com.vn | T +84 439747952 | F +84 43974 7078 | research@vietinbanksc.com.vn



Khai quat vé nganh thép Viét Nam

Mét s6 chi s6 chinh

Cac yéu t6 tac dong chinh

Bién dong gia cia thi trvong
thép thé givi

Chu ky tang truéng kinh té,
nganh xay dwng va bat dong
san

Cac hiép dinh thwong mai tw
do tao ra thach thirc I&n

Chién lwoc phat trién cong
nghiép clia chinh pht

Co’ cau san pham thép

Thép xay dwng
Thép can ngudi
Ong thép

To6n ma

HRC

CAu trac nganh
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San lwong 2016

17,8 triéu tan 20%
Tiéu thu thép noi dia 2016

22,7 triéu tan

Tang trwéng 13-16

Nhap khiu 2016
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Xuat khiu 2015
3,7 triéu tan
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thép 10T2017 theo gia tri
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San lwong san xuat thép Viét Nam
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Phoithép Sanphdm Thépcan Ongthép Tonmakim  HRC
dai ngudi han loai va pha
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Rao can gia nhap

Chu ky nganh Tang trwéng nganh Cao
K Trung binh R U X
Bién déng doanh thu Cao Mtrc d6 toan cau hda Thap
Hb tro nganh Trung %22 Merc d6 canh tranh Cao
Murc db tap trung Cao Muc dé quy dinh Cao



Tom tat bao cao

Nganh thép thé gi&i

Quy mo san xuét nganh thép toan cau dat 1,63 ty tAn ndm 2016, chi tang
1% so v&i ndm 2015. Trong d6 Trung Québc van 1a quéc gia dan dau, chiém
gan 50% san lwong thép thé gidi. Tiép theo 1a cac cudng qudc thép khac
gdm My (9%), Nhat Ban (7%), va An Do (6%), hay cac nhém qudc gia nhw
Chau Au (12%), C.I.S (6%). Viéet Nam ding ther 19, twong (ng 7,8 triéu
tAn, bang 1% so v&i Trung Québc. Ngoai ra, Trung Quéc ciing 14 thi trwong
tiéu thu thép I&n nhat thé gi¢i voi 45% tbng tiéu thu toan cau, va la nuwéc
xuét siéu thép I&n nhat vai 94,5 triéu tAn/nam, gidm nhe 4% so véi cung ki.

Tinh trang thira cung dw bao tiép dién trong khi cong suét san xuat van dao
doéng trong bién d6 hep, hién 2017 & mirc khodng 71%, nguyén nhan cha
yéu dén tir phia Trung Quédc va su can thiép cta chinh phi cac nwéc nham
bao hd nén céng nghiép thép ndi dia. Do tinh trang dw thira nay, OECD du
bao quy mé san xuat nganh thép thé gidi chi ting trudng 0,8%/n&m cho t&i
nam 2019.

DPang chu y, ké tr 2017, Trung Quéc da thwe hién that chat ngudn cung,
doéng clra cac co s& san xuat thép khong dat tiéu chudn dé gidm 6 nhiém
moi trwdng, gop phan gidm nhe ap lwc 1&n gia thép toan cau. Tuy nhién, tir
1/1/2018, Bd Tai chinh Trung Québc sé cét/gidm dang ké cac loai thué xuét
khau thép, c6 thé lam gia tdng nhanh lwong thép Trung Quéc xuét ra thi
trwdng thé gidi. Tuy nhién kich ban nay kho cé tac déng qua Ién do viéc ap
thué bao ho chdng ban pha gia dang dién ra kha phd bién trén thé gisi,
ctng nhw nhu cau thép dang tang lai & chinh thj trwéng noi dia Trung
Quoc.

Nganh thép Viét Nam

Nganh san xuét thép Viét Nam van dang téng trudng véi tbc dd 2 con sb,
dat trung binh 20%/nam trong giai doan 2013-2017. Téng san lvong thép
san xuat b&i cac doanh nghiép trong nwéc ndm 2016 1a hon 17,8 triéu tan,
tang 18,7% so v&i nam 2015. Téi 9 thang dau nam 2017, con sb nay dat
15,4 triéu tan, ting trwdng manh 124% so v&i cung ki. Thé manh cla
nganh thép Viét Nam van |a cac san pham thép xay dwng, chiém 44% tong
san lwong sdn xuét toan nganh. .

Diém yéu cta nganh thép Viét Nam la HRC von phai nhap khau 100%, t&i
9 thang 2017 d& tw san xuét dwoc gan 0,8 triéu tan, chiém 5% tdng san
lwong, nh& vao Formosa Ha Tinh bat dau di vao san xuét. Cong suét thiét
ké giai doan 1 clia Formosa 1a 2 triéu tAn/ndm, cung véi viéc khu lién hop
Dung Quét ctia CTCP Tap doan Hoa Phat ciing sé bt diu san xuat HRC
tr cudi ndm 2019, ty trong HRC trong co cdu san xuat nganh thép Viét
Nam ki vong sé tang dan trong nhirng n&m t&i.

Trong thoi gian t6i, ngay ca khi thj trwéng thép thé gi¢i phuc hdi tré lai,
nganh thép Viét Nam van phai di mat véi nhiéu thach thirc hon khi cac
hiép dinh thwong mai tw do Viét Nam ky két bat dau cé hiéu lyc, d&c biét 1a
cac FTAs voi cac cwong qubc thép nhuw ACFTA véi Trung Québc, FTA Viét
Nam — lién minh kinh t& A — Au trong d6 c6 Nga. Tuy nhién, nganh thép
Viét Nam ciing d& dwoc chinh phi hd tro nhéy bang viéc &p thué chéng ban
pha gia 1én cac san pham thép t Trung Quéc va Han Quéc, nhitng nwéc
chiém ty trong Ién trong lwong thép nhap khau vé Viét Nam (19-38% dbi
v&i tdbn ma mau, khoang 20% dbi v&i thép thanh va phai thép). Tuy nhién,
thué bado hd chi cé hiéu lwc dwdi 5 ndm, do dd, cac doanh nghiép nganh
thép Viet Nam muén try vivng va phat trién trong twong lai can tao dung
nang lwc sdn xuat virtng vang dwa trén cong nghé san xuéat hién dai, quy
mo san xuat dd Ién va kiém soat chi phi hiéu qua. Ddng thei, cac doanh
nghiép can nghién ciu m& roéng co cau san pham, dac biét la cac san
phdm c6 ham lwong gia tri gia tdng cao, san phdm cho cac nganh cong
nghiép phu tr ndm trong dinh hwéng wu tién phat trién cia chinh phid nhw
thép hinh, thép tdm cho co khi ché tao.
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Cong ty C6 phan Ching khoan Ngan hang Cong thwong
(‘VietinBankSc’) l1a mé6t cong ty chirng khoan dwoc cap giay phép
v&i day da cac chirc nang nghiép vu.
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Lwu y str dung

Bao céo nay dwoc cung cap bdi Cong ty Cé phan
Chirng khoan Ngédn hang Coéng thuong
(‘VietinBank Securities’), va dwoc st dung chd yéu
cho khach hang coéng ty, tuan theo nghiém ngat
cac didu khoan st dung. VietinBankSc khéng co
bat ky cam két ca nhan ndo v& tinh day du va
chinh xac cta di liéu hay théng tin co trong bao
cdo nay. Cong ty tlr chéi trach nhiém ciing nhw phu
nhan tat ca trach nhiém phap ly (ngoai trlr nhirng
trach nhiém khéng thé pha nhan theo luat phap)
déi voi bat ky tén that hay thiét hai nao dwoc gay
ra hodc phéat sinh v&i bat cir ca nhan nao, bat
ngudn tir

viéc st dung hodc tin twéng vao sb liéu va théng
tin trong bao cdo. Ban quyén bo cao thudc s&
hiru cta VietinBank Securities. Bao cao dwgc cung
cap dwa trén co s& nguwdi ding ddng y khéng sao
chép cac tai liéu, thong tin trong bao cao dé siv
dung v&i muc dich riéng. Trong trwdng hop nguwoi
st dung st dung hoéc trich dan tai liéu théng tin
trong bao cao nay trong cac gidy t&, bao céo, hay y
kién dé chuan bj cho bat ky ai khac, ngudi stv dung
phadi déng y trich dan ngudn tai liéu 1a ti
VietinBankSc.
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